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KAPITALANLAGE
VOR DEM HINTERGRUND
DER WELTWEITEN FINANZKRISE



+FINANZKRISE"” Ein turbulentes Wirtschaftsjahr 2008 liefert mit der
WORT DES JAHRES .Finanzkrise” das Wort des Jahres. Die Finanzkrise

begann scheinbar weit weg und kam doch schnell
bedenklich nahe. Auf der Suche nach Neugeschéft hatten US-Banken noch bis spét in
das Jahr 2007 hinein zunehmend Kunden mit fragwdrdiger Bonitat, so genannte

. Subprime”-Kunden, fur Kreditgeschafte gewinnen kénnen. Diese risikobehafteten
Kredite wurden gebindelt, verbrieft und mit den Gitesiegeln verschiedener Rating-
agenturen versehen. In diesen intransparenten Paketen wurden sie dann weltweit an
Investoren verkauft. Mit dem Zinsanstieg gerieten viele Schuldner mit ihren Zahlungen
in Ruckstand. Die notleidenden Darlehen bereiteten dem jahrzehntelangen Wertanstieg
der amerikanischen Immobilien ein abruptes Ende. Uber die komplexe Vernetzung der
internationalen Finanzmaérkte gerieten schlieBlich viele Banken in die groBte Krise ihrer
Geschichte.

Trotz gewaltiger Konjunkturprogramme gelang es auch den USA nicht, Insolvenzen
einzelner Banken abzuwenden oder deren Unabhangigkeit zu bewahren. Im Laufe des
Jahres 2008 horten funf groBe Investmentbanken der USA auf, in ihrer bisherigen
Geschaftsform zu existieren. Mit Lehman Brothers meldete am 15. September 2008
eine Investmentbank Insolvenz an. Sie wurde weder durch den Staat noch durch einen
Investor gerettet. Damit erreichte die Finanzkrise einen vorlaufigen Hohepunkt und
geriet Uber die Medienberichte schlieBlich auch in das Bewusstsein der breiten

Bevolkerung.

THEMA 3



4

THEMA

+~COMEBACK" Bis zum Jahresende 2008 beschleunigte sich die Talfahrt
DES STAATES andenBdrsen. Weltweit wurden in den Bestdnden der

Bankhauser im Wert stark gefallene Finanzprodukte
identifiziert und Abschreibungspotentiale in Milliardenhéhe ermittelt. Der aufgrund der
Vertrauenskrise fundamental erschitterte Wertpapierhandel bescherte allen Investoren
neben der Baisse an der Borse heftige Kursverluste bei Rentenpapieren. Risiko-
aufschlage fir Finanz- und Unternehmensanleihen erreichten Schwindel erregende

Hoéhen.

Der Staat, sonst im freien Spiel der Krafte als aktiver Teilnehmer nicht immer willkommen,
sollte es jetzt richten. Die betroffenen Staaten diskutierten und verabschiedeten
Rettungs- und Konjunkturpakete, pumpten gleichzeitig Gber die Notenbanken Geld

in die Finanzmarkte und senkten die Zinsen. In Deutschland bewahrten im Oktober 2008
der Staat, die Banken und die Versicherungwirtschaft gemeinsam den Miinchener
Hypothekenfinanzierer Hypo Real Estate vor dem Kollaps. Die Regierung verabschiedete
das Finanzmarktstabilisierungsgesetz. Sie setzte damit ein MaBnahmenpaket in Gang,
das die Zahlungsfahigkeit von Finanzinstituten mit Sitz in Deutschland sicherstellen und
eine allgemeine Kreditklemme vermeiden sollte. Bis zum Jahresende 2008 nutzten aller-

dings erst wenige Banken das Angebot des Staates.



LEHREN AUS DieKrise an den Kapitalmarkten halt an und verandert politi-

DER KRISE sche sowie regulatorische Rahmenbedingungen. Darlber hin-

aus muss sich die gesamte Finanzwirtschaft mit verschiedenen
Szenarien und Strategien zur langfristigen Sicherstellung von Verpflichtungen aus-

einandersetzen.

Gerade diesen Anspriichen wird die Assekuranz schon seit Langem gerecht. Die
deutsche Versicherungswirtschaft ist heute bereits in hohem MaBe reguliert und die
Instrumente unserer Versicherungsaufsicht haben sich in der aktuellen Krise bewahrt.
lhren Verpflichtungen aus Versicherungsvertragen wird die deutsche Versicherungs-
wirtschaft weiterhin ohne Einschrankungen nachkommen. Als Spezialisten im Umgang
mit Risiken werden die deutschen Versicherer auch kiinftig nach den Grundsatzen der

Sicherheit, Liquiditat, Rentabilitat sowie Mischung und Streuung investieren.

Gleichwohl sollten, auch in Ansehung der Krise, neue Standards etabliert werden.
Hierzu gehort unter anderem das Reformprojekt Solvency Il der EU-Kommission. Es
stellt mit seiner Grundstruktur einen wegweisenden, risikobasierten Aufsichtsrahmen
europdischer Versicherungsaufsicht dar, der bedeutend zur Verbesserung der
Finanzmarktstabilitdt beitragt. Eine Verzogerung bei der Einfihrung wirde gerade jetzt
als falsches Signal verstanden werden. Eine zligige Umsetzung wirde den europaischen

— und damit auch den deutschen — Versicherungsstandort starken.
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KUNDEN SETZEN Wie erfolgreich das Prinzip einer
AUF SICHERE ANLAGEN verantwortungsvollen und ausgewogenen

Kapitalanlage auf Dauer ist, belegen
die Geschaftsergebnisse der Versicherungsbranche in 2008. Trotz der Finanzkrise
verbuchten Deutschlands Lebensversicherer eine positive Entwicklung der Beitrags-

einnahmen und des Neugeschéfts.

Verlassliche Leistungen bei der Altersvorsorge tUberzeugen die Kunden gerade in
diesen Zeiten und sorgen fiir eine gute Nachfrage. Es gibt sogar Anzeichen fur eine
.Renaissance” der klassischen Lebensversicherungsprodukte. In Zeiten boomender
Borsen und erfolgreich agierender Finanzjongleure lange als ,Rendite-Langweiler”
diffamiert, bestechen die Produkte heute wieder durch ihre umfassenden Garantien

und die im aktuellen Marktvergleich attraktiven Renditen.

Diese Vorteile sind wichtig bei der Entscheidung fur die richtige Altersvorsorge, denn
ein Lebens- oder Rentenversicherungsvertrag wird in der Regel tber eine sehr lange
Laufzeit abgeschlossen und muss deshalb fur den Kunden auf Dauer eine vertrauens-

wardige Lésung bieten.



VORAUSSCHAUEND Die VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G.
INVESTIEREN wird, wie in der Vergangenheit auch, die sich aus

der aktuellen Krise ergebenden Anforderungen

an eine moderne und vorausschauende Investorentatigkeit meistern. Als Unternehmen
mit einer mittlerweile 90-jahrigen Erfahrung in Kapitalanlagen haben wir uns auch in
den vergangenen Jahren nicht von den Traumrenditen hochspekulativer Finanzprodukte
leiten lassen. So haben wir keine fir die Krise ursachlichen Finanzprodukte erworben.
Selbst in Zeiten, als alternative Investments méglich wurden, haben wir unseren
Grundsatz bei der Anlagepolitik weiter verfolgt, nur solche Anlagen zu tatigen, die wir
verstehen und deren Risiken wir selbst einschatzen kénnen. Aus diesem Grund haben
wir uns gegen Trendprodukte mit hohen Gewinnversprechen entschieden, die dann in

der aktuellen Finanzkrise Uberproportional gelitten haben.

Derzeit legen wir unseren Fokus auf Anlagen, die in erster Linie sicher und mit einer
auskémmlichen Rendite ausgestattet sind. Eine wohl kalkulierte Chancen-Risiko-
Strategie tragt langfristig dazu bei, dass die VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHE-
RUNG a.G. auch in Zukunft ihren Verpflichtungen aus allen Versicherungsvertragen
uneingeschrankt nachkommen und den Versicherten hohe Gewinnbeteiligungen

bieten kann.
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SEHR GUTE Mit einer laufenden Verzinsung von
GESCHAFTSERGEBNISSE 4,75 Prozent werden wir unseren

Kunden auch 2009 wieder eine
Uberschussbeteiligung gutschreiben, die weit tiber dem Marktdurchschnitt liegt.
Ermdglicht wird diese hohe Uberschussbeteiligung durch eine stabile Ertragslage und
eine weiterhin solide Ausstattung mit Sicherheitsmitteln. Trotz der Finanzkrise besitzt
die VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G. Netto-Bewertungsreserven aller
Kapitalanlagen in Hohe von rund 160 Millionen Euro, so dass unsere Kunden zusatzlich
zu den laufenden Zinstberschissen und den Schlussiiberschussanteilen eine Beteiligung

an den Bewertungsreserven erhalten.

Dass unsere solide Finanzlage von Kunden und Vertriebspartnern gleichermaBen
geschatzt und honoriert wird, zeigt sich in unserem Wachstum, das weit Uber dem
Marktdurchschnitt liegt. Unsere Beitragseinnahmen stiegen um knapp 10 Prozent auf
erstmals Uber eine Milliarde Euro, wozu ein Neuzugang von Uber vier Milliarden Euro
Beitragssumme beigetragen hat: ein erneuter Vertrauensbeweis all jener, die auch im
Jahr 2008 auf die VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G. gesetzt haben.



LAGEBERICHT
JAHRESABSCHLUSS

Bericht Uber das 90. Geschaftsjahr der
VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G.

Vorgelegt der Hauptversammlung vom 10. Juni 2009

DAS 90. GESCHAFTSJAHR 2008 9
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UBERBLICK

Im Geschaftsjahr 2008 konnte die VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G.

erneut ein deutlich Gber dem Marktdurchschnitt liegendes Wachstum erreichen.

Die Ertragslage der deutschen Lebensversicherungsunternehmen wurde durch die
Finanzmarktkrise stark belastet. Die Entwicklungen an den Kapitalmérkten fihrten

auch bei uns zu einem zurlickgehenden Jahresiberschuss.

Der Neuzugang stieg um knapp 4 % auf 4,06 Milliarden € Beitragssumme. Wie in
den vergangenen Jahren war der Verkauf von Produkten, die wie die Riester- und die
Basisrente durch das Alterseinkiinftegesetz gefordert werden, sowie die ebenfalls
geforderte Direktversicherung im Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge besonders
erfolgreich. Der Ubergang auf die Endstufe der Férderung bei Riester-Renten fiihrte zu

einem zusatzlichen Neuzugangsschub.

Die gebuchten Bruttobeitrage erhdhten sich um fast 10 % auf 1,031 Milliarden €
und Uberschritten erstmals die Milliardengrenze. Der Versicherungsbestand wuchs um
knapp 9 % auf 936 Millionen € laufenden Jahresbeitrag. Die Vertragsanzahl stieg um
2,6 % auf 1,257 Millionen Vertrage. Damit liegen unsere Wachstumskennzahlen

wieder Uber den entsprechenden Durchschnittswerten der Branche.

Die Ausweitung der Subprime-Krise zu einer globalen Wirtschafts- und Finanzmarkt-
krise fuhrte an den Kapitalméarkten zu einem deutlichen Anstieg der Risikoaufschlage
fur Anleihen, einer starken Zunahme von Volatilitdten und einem erheblichen Ruck-
gang der Marktliquiditat. In der Folge kam es zu Kursriickgdngen bei Aktien und

Rentenpapieren.

Aktien, Genussscheine und vor dem Geschéftsjahr 2008 erworbene festverzinsliche
Wertpapiere haben wir nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Die daraus
entstandenen Abschreibungen fuhrten zu einem negativen auBerordentlichen

Kapitalanlagenergebnis von 67,5 Millionen € (Vorjahr 9,6 Millionen €).

Bei unserem Spezialfonds sowie den im Geschéftsjahr 2008 erworbenen festverzins-
lichen Wertpapieren haben wir weitestgehend von der Méglichkeit des § 341 b Abs. 2
HGB Gebrauch gemacht und sie nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet.

Hierdurch entstanden stille Lasten in Hohe von 83,3 Millionen €.

LAGEBERICHT
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In den ausschlieBlich zu Anschaffungskosten bewerteten Bilanzpositionen der Kapital-
anlagen sind Bewertungsreserven von 205 Millionen € (200 Millionen €) enthalten.
Damit Ubersteigen die Bewertungsreserven die stillen Lasten deutlich. Saldiert betragen

sie 2,3 % unserer gesamten Kapitalanlagen.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen ging aufgrund der auBerordentlichen

Abschreibungen auf Wertpapiere und Genussscheine auf 3,6 % (4,7 %) zuriick.

Der Verwaltungskostensatz blieb auf dem im Branchenvergleich niedrigen Niveau von
2,1 %. Die ,betriebswirtschaftliche” Abschlusskostenquote, bei der die Abschluss-
kosten auch fur Riester-Renten dem Jahr des Vertragsabschlusses komplett zugeordnet

werden, verringerte sich auf 4,8 % (5,1 %) der Beitragssumme des Neuzugangs.

Uber die rechnungsméBigen Zinsen in Héhe von 163 Millionen € (148 Millionen €)
hinaus haben wir unseren Versicherungsnehmern 40 Millionen € (44 Millionen €) an
Direktgutschrift unmittelbar aus dem Jahresergebnis gutgeschrieben. Fir 2008 haben
wir die Direktgutschrift gesenkt und diesen Teil der Uberschussbeteiligung stattdessen

in gleicher Hohe aus der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung entnommen.

Aufgrund der Auswirkungen der Finanzmarktkrise ging der Uberschuss nach Steuern
auf 77,3 Millionen € (104 Millionen €) zurlick. Davon wurden der Ruckstellung fur
Beitragsruckerstattung 69,8 Millionen € (99 Millionen €) zugewiesen und 7,5 Millionen €

(5 Millionen €) zur Starkung des Eigenkapitals in die Gewinnrlcklagen eingestellt.

Die freie Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung nach Abzug des Fonds ftr Schluss-
Uberschussanteile (einschlieBlich der Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven)
und fir nicht-dynamische Uberschussrenten verringerte sich auf 168 Millionen €
(200 Millionen €). Zusammen mit den um stille Lasten saldierten Bewertungsreserven
der ausschlieBlich zu Anschaffungskosten bilanzierten Kapitalanlagepositionen und
dem Eigenkapital betragen unsere Sicherheitsmittel 356 Millionen €. Zusatzlich steht
noch der Fonds fiir Schlussiiberschussanteile und fiir nicht-dynamische Uberschuss-

renten in Hohe von 201 Millionen € zur Verfigung.

Die laufende Verzinsung der Guthaben unserer Versicherungsnehmer in der Lebens-
und Rentenversicherung fir 2009 betragt 4,75 % (5 %) und liegt damit weiterhin

deutlich Gber dem Durchschnitt der Branche.



VERSICHERUNGS- Im Geschaftsjahr haben wir im selbst abgeschlos-

ARTEN senen Geschaft in der Lebensversicherung folgende

Versicherungsarten betrieben:

Kapitalbildende Lebensversicherung (einschlieBlich vermdgensbildender Lebensversiche-
rung) mit Uberwiegendem Todesfallcharakter,

Risikoversicherung,

Kapitalbildende Lebensversicherung mit Uberwiegendem Erlebensfallcharakter
(Rentenversicherung),

Fondsgebundene Kapital- und Rentenversicherung (einschlieBlich vermagensbildender
Lebensversicherung),

Kapitalbildende und Fondsgebundene Rentenversicherung nach dem Alters-
vermodgensgesetz,

Selbststandige Berufsunfahigkeits-Versicherung,

Selbststandige Erwerbsunfahigkeits-Versicherung,

Selbststandige Hinterbliebenen-Versicherung,

Selbststandige Pflegerenten-Versicherung,

Hinterbliebenenrenten-Zusatzversicherung, Unfall-Zusatzversicherung,
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung, Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung,

Pflegerenten-Zusatzversicherung, Familienrenten-Zusatzversicherung

LAGEBERICHT
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ZUGANG Die Beitragssumme des gesamten Neuzugangs stieg auf

4,055 Milliarden € (3,910 Milliarden €).
Den weitaus gréBten Neuzugangsanteil hatten Rentenversicherungen. Der Neuzugang
an Fondsgebundenen Rentenversicherungen wuchs um 13 % auf 1,672 Milliarden €
Beitragssumme. Kapitalgebundene Rentenversicherungen verzeichneten einen um
4 % gestiegenen Zugang von 1,636 Milliarden € Beitragssumme. Kapital- und
Fondsgebundene Kapitalversicherungen hatten nur noch einen Anteil von 5,2 % am

Gesamtzugang. Auf Berufsunfahigkeits-Versicherungen entfiel 9,5 % des Neuzugangs.

Von den durch das Alterseinklinftegesetz besonders geforderten Produkten gingen
1,664 Milliarden € (1,333 Milliarden €) Beitragssumme an Riester-Renten und

488 Millionen € (678 Millionen €) Beitragssumme an Basis-Renten neu zu.

In der Beitragssumme des gesamten Neuzugangs sind 982 Millionen € (230 Millionen €)
Erhéhungen der Versicherungssummen aufgrund von dynamischen Anpassungen ent-
halten. Der starke Anstieg resultiert aus dem Ubergang auf die Endstufe der Férderung

bei Riester-Renten

Gesamter Zugang Versicherungsbestand
Beitragssumme Anzahl
in Mio. € in Tausend
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VERSICHERUNGS -

BESTAND

Im Geschaftsjahr 2008 wuchs der Versicherungsbestand der Anzahl nach um 2,6 %

auf 1,257 Millionen Vertrage und dem laufenden Jahresbeitrag nach um 8,8 % auf

936 Millionen €.

BEITRAGE

Die gebuchten Bruttobeitrage sind um 9,8 % auf 1,031 Milliarden €

gestiegen und Uberschritten damit erstmalig die Milliardengrenze.

Die darin enthaltenen laufenden Beitrage wuchsen um 10,5 % auf 906 Millionen €.

Der Anteil der Einmalbeitrage in Hohe von 126 Millionen € (120 Millionen €) machte

12,2 % der gebuchten Bruttobeitrage aus.

Gebuchte Bruttobeitrage
in Mio. €
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VERSICHERUNGS- Die Leistungen fur Ablaufe, Versicherungsfalle und
LEISTUNGEN Renten sind insgesamt um 22 % auf 263 Millionen €

gestiegen. Hiervon entfielen 189 Millionen € auf
Ablaufleistungen, die sich um 28 % erhohten, 23,9 Millionen € auf Todesfallleistungen,
die fast unverandert blieben, 25,0 Millionen € auf lebenslange Leibrenten, die um 9,3 %

wuchsen, und 25,5 Millionen € auf Berufsunfahigkeits-Renten, die sich um 21 % erhohten.
Die Aufwendungen fur Rickkaufe stiegen um 21 % auf 127 Millionen €.
Im Geschaftsjahr wurden auBerdem 32,8 Millionen € Uberschussguthaben ausgezahlt.

Der Zuwachs der Leistungsverpflichtungen betrug 642 Millionen €. Damit stiegen die

Leistungen fur die Versicherungsnehmer insgesamt um 27 % auf 1,065 Milliarden €.

Aufschliisselung der Versicherungsleistungen
in Mio. €

Aufwendungen fiir
Versicherungsfalle

Zuwachs der und Riickkaufe

Leistungsverpflichtungen

33
Ausgezahlte Uberschussguthaben

KAPITALANLAGEN DerBestand der Kapitalanlagen ohne die Anlagen

fir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungen wuchs um 9 % auf 5,207 Milliarden €.
Nachdem Anfang 2008 die Volatilitat an den Aktienmarkten in Folge der sich
ausweitenden Finanzmarktkrise deutlich anstieg und Zweifel an der konjunkturellen
Entwicklung zunahmen, wurden die Aktienanlagen in unserem Investmentfonds nahe-
zu komplett abgesichert und in der Direktanlage auf einem geringen Niveau belassen.
Die durchgerechnete Aktienquote in der Direktanlage und in den Investmentanteilen
betrug danach nur rund 2,6 % (4,1 %) der gesamten Kapitalanlagen, nach Absiche-
rungen 0,9 % (1,5 %). Insgesamt verringerte sich der Bestand an Aktien, Investment-

anteilen und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren um 37 Millionen €.



Parallel zu der gréBeren Volatilitat an den Aktienmaérkten stiegen die Renditen von
Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren. Diese
Entwicklung wurde zu verstarkten Neuanlagen in dieses Segment genutzt. Der Netto-

zugang belief sich auf 464 Millionen €.

Bei Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen tberstiegen

die Abgange die Zugange um 67 Millionen €.

In den Grundbesitz wurden zur Starkung der Neuanlagen in Sachwerte 54 Millionen €
neu investiert, im Wesentlichen in eine Wohnanlage bei Potsdam, ein Wohn- und
Geschéftshaus in Dresden und in den Neubau unserer Hauptverwaltung in Dortmund.
Unter Beriicksichtigung von Abgangen und Abschreibungen stieg der Buchwert des
Grundbesitzes auf 241 Millionen €.

Im Bestand der Kapitalanlagen bildeten Schuldscheinforderungen und Darlehen mit
43,6 % (47,8 %) den groBten Posten. Aktien, Investmentanteile und Genussscheine
machten 13,8 % (15,9 %) des Bestandes aus.

In Namensschuldverschreibungen waren 12,6 % (14,8 %), in Inhaberschuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 16,0 % (7,8 %) investiert.
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen machten 6,4 % (7,0 %)
aus. Der Bestand an Grundstiicken, grundstiicksgleichen Rechten und Bauten betrug

4,6 % (4,1 %) der gesamten Kapitalanlagen.

Aufschliisselung der Kapitalanlagen
in Mio. €

Grundstiicke
Hypotheken

Wertpapiere u.a.

721 Aktien, -
(13,8%) Investmentanteile u.a.

654
2.270 SO RY Namensschuldverschreibungen

43,6%
Schuldscheinforderungen ¢ )

und Darlehen

LAGEBERICHT
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ZEITWERT DER Die negative Entwicklung an den Kapitalméarkten
KAPITALANLAGEN gingeinher mit einer erheblich eingeschrankten

Marktliquiditat, einer deutlichen Ausweitung der
Risikoaufschlage und einer erhohten Volatilitat bei der Bewertung der Kapitalanlagen,

zum Beispiel bei Anleihen von Finanzinstituten.

Die Zeitwerte der ausschlieBlich zu Anschaffungskosten bilanzierten Kapitalanlage-
positionen betrugen 1,969 Milliarden €. Die sich daraus ergebenden Bewertungsreserven
beliefen sich auf 205 Millionen € und machten damit 3,9 % (4,2 %) der Buchwerte der
gesamten Kapitalanlagen aus. Von den Bewertungsreserven entfielen 159 Millionen €

auf den Grundbesitz.

Von dem Wahlrecht nach § 341 b Abs. 2 HGB, Kapitalanlagen nach dem gemilderten
Niederstwertprinzip zu bewerten, haben wir nur eingeschrankt Gebrauch gemacht. Alle
Aktien in der Direktanlage mit einem Bilanzwert in Hohe von 31 Millionen €, andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie alle festverzinslichen Wertpapiere, die vor dem
Geschéftsjahr 2008 angeschafft worden sind, haben wir nach dem strengen Niederst-

wertprinzip bewertet.

Die Anteile in unserem Investmentfonds mit einem Bilanzwert von 604 Millionen € sowie
die im Geschéftsjahr 2008 erworbenen festverzinslichen Wertpapiere, deren Tilgung oder
voraussichtliche VerdauBerung nicht im Jahr 2009 erfolgt, haben wir weitestgehend nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Die daraus resultierenden stillen Lasten
betrugen 83,3 Millionen €. Bei der Ermittlung der beizulegenden Werte haben wir darauf
geachtet, dass keine unangemessen hohen Kurse zur Anwendung kommen. So wurden
bei Aktien im Investmentfonds keine Werte angesetzt, die den Kurswert am Jahresende
um mehr als 20% Ubersteigen. Bei Rentenpapieren gehen wir davon aus, dass es zu
keinen Ausfallen kommen wird und die Papiere spatestens zum Falligkeitszeitpunkt zum

Nominalwert zurlickgezahlt werden.



ERGEBNIS AUS Die Ertrdge aus Kapitalanlagen beliefen sich auf
KAPITALANLAGEN 278 Millionen € (275 Millionen €). Die gesamten

Ertrdge enthalten auBerordentliche Gewinne in
Hohe von 8,4 Millionen € (25,4 Millionen €). Davon stammen 7,2 Millionen € aus
Abgangsgewinnen und Zuschreibungen von Rentenpapieren und 1,2 Millionen € aus

Abgangsgewinnen von Aktien.

Die Aufwendungen fiir Kapitalanlagen stiegen auf 98,5 Millionen € (56,7 Millionen €).
Dies resultiert hauptsachlich aus auBerordentlichen Abschreibungen auf Wertpapiere
und Genussscheine in Hohe von 49,8 Millionen € auf Grund der deutlichen Erhéhungen
von Risikoaufschlagen und einer erheblichen Einschrankung der Marktliquiditat. Die

Abschreibungen auf Aktien beliefen sich auf 25,1 Millionen €.

Die Nettoverzinsung der Kapitalanlagen betrug im Geschaftsjahr 2008 3,6 % (4,7 %),
im Dreijahresmittel 4,5 % (5,4 %). Die laufende Durchschnittsverzinsung (Verbandsformel)

belief sich unverandert auf 4,9 %.

Kapitalanlagen Nettoverzinsung
in Mio. € in %
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UBERSCHUSS  Der Uberschuss nach Steuern ging auf Grund der

Auswirkungen der Finanzmarktkrise auf 77,3 Millionen €
(104 Millionen €) zuriick. Davon wurden der Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung
69,8 Millionen € (99 Millionen €) zugewiesen und 7,5 Millionen € (5 Millionen €) zur

Starkung des Eigenkapitals in die Gewinnricklagen eingestellt.

GEWINN - Fur die Beteiligung der Versicherungsnehmer
BETEILIGUNG DER am Uberschuss wurden aus dem Geschaftsjahres-
VERSICHERUNGS - ergebnis als Zufuhrung zur Rickstellung fur
NEHMER Beitragsrickerstattung, im Wege der Direkt-

gutschrift und als Mindesttodesfallleistung
insgesamt 110 Millionen € (143 Millionen €) bereitgestellt.

Die freie Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung nach Abzug des Fonds fur Schluss-
Uberschussanteile (einschlieBlich der Mindestbeteiligung an den Berwertungsreserven)
und fur nicht-dynamische Uberschussrenten verringerte sich auf 168 Millionen €

(200 Millionen €). Zusatzlich steht noch der Fonds ftir Schlusstiberschussanteile und fur

nicht-dynamische Uberschussrenten in Héhe von 201 Millionen € zur Verfiigung.

Die laufende Verzinsung der Guthaben unserer Versicherungsnehmer in der Lebens-

und Rentenversicherung fur 2009 betragt 4,75 %.

Aufschliisselung der Guthaben der Versicherungsnehmer
in Mio. €

RfB
456
gutgeschriebene n_
Uberschussanteile
Deckungsriick-
stellung



VERBUNDENE Das Geschéftsjahr der VOLKSWOHL BUND
UNTERNEHMEN  SACHVERSICHERUNG AG, unserem hundertprozentigen

Tochterunternehmen, schloss mit einem auf 5,6 Millionen €
(3,9 Millionen €) gestiegenen Bilanzgewinn. Die gebuchten Bruttobeitréage beliefen sich
auf 74,0 Millionen € (74,8 Millionen €).

In den Aufsichtsraten und Vorstanden besteht teilweise Personalunion.

Die VOLKSWOHL BUND Gesellschaft zur Vermittlung von Finanzdienstleistungen mit
beschrankter Haftung mit Sitz in Dortmund hat unverandert ein Stammkapital von

102.258 £. Sie ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen.

FREIWILLIGE
LEISTUNGEN

Betriebliche Altersversorgung 1.128.240 €
Gratifikationen 1.186.502 €
Sonstige Zuwendungen (insbesondere Jubilden) 172.700 €

MITARBEITER Diesich stetig verandernden Marktanforderungen sowie

unsere hohen Anspriiche an den Service gegenlber Kunden
und Vertriebspartnern verlangen von unseren Mitarbeitern besonderes Engagement
und eine hohe Lernbereitschaft. Die konsequente Aus- und Weiterbildung hat daher
einen hohen Stellenwert. Zahlreiche Mitarbeiter nahmen an internen und externen
Seminaren und Weiterbildungsveranstaltungen teil. Sie zielen auf eine stetige
Verbesserung der Arbeitsmethoden sowie des Serviceverhaltens und damit auf die

Zufriedenheit unserer Kunden und Vertriebspartner.

Die Auszubildenden wurden in betrieblichen Arbeitsgemeinschaften unterrichtet.
Mitarbeiter unseres Unternehmens sind beim Berufsbildungswerk der Versicherungs-
wirtschaft in Dortmund e.V., Institut fir Berufsbildung, als Dozenten fir die Ausbildung

von Versicherungsfachwirten tatig.

Wir danken allen Mitarbeitern, die durch ihre Leistung und ihre hohe Einsatzbereitschaft

zu unserem guten Geschéaftsergebnis beigetragen haben.
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RISIKEN DER Uber die Risiken der kiinftigen Entwicklung berichten wir
KUNFTIGEN unter Beachtung und in Anlehnung an den Deutschen
ENTWICKLUNG Rechnungslegungs Standard Nr. 5-20.

Die Moglichkeit, dass sich die Ertrags- oder die Vermdgens-
lage verschlechtern oder mittelfristige Unternehmensziele nicht erreicht werden,
sowie insbesondere kinftige Entwicklungen, die den Fortbestand des Unternehmens

geféhrden kénnten, werden in einem Risikomanagement-System Uberwacht.

Der Risikomanagement-Prozess ist dezentral organisiert. Koordination und
Weiterentwicklung des zentralen Risikomanagements erfolgen durch den Zentralen
Risikomanager. Die interne Revision pruft jahrlich die Einhaltung der Richtlinien zum

Risikomanagement.

Alle Risikobetrachtungen und die daraus abgeleiteten MaBnahmen bauen auf den
jeweiligen abteilungsinternen Geschaftsprozessen auf. Die Erfassung der Risiken wird
durch eine turnusmaBige unternehmensweite Risikoinventur sichergestellt. Fur die
wesentlichen Risiken werden SteuerungsgréBen definiert und ein Limitsystem

festgelegt.

Fur jede Organisationseinheit des Unternehmens gibt es einen Risikoverantwortlichen,
der fur die Vollstandigkeit und die Beurteilung der Risiken sowie fur die Uberwachung
der risikomindernden MaBnahmen in seinem Verantwortungsbereich zustandig ist.
Limituberschreitungen l6sen festgelegte Informationspflichten aus. TurnusgemaB wird
im Rahmen einer Vorstandssitzung zusammen mit dem Zentralen Risikomanager die
Gesamtrisikolage des Unternehmens beurteilt. Dartiber hinaus berichtet das Kapital-
anlagen-Risikomanagement monatlich dem Gesamtvorstand und dem Zentralen

Risikomanager tber die Risikosituation der Kapitalanlagen.

Um die wesentlichen Risiken rechtzeitig zu erkennen, werden sie in einem Frih-
warnsystem durch aussagekraftige SteuerungsgréBen gemessen. Fur jedes wesentliche

Risiko legen Limite die Risikotragfahigkeit fest.

Die Produktionsentwicklung, insbesondere die Verteilung des Neuzugangs auf
Produktgruppen, Vertriebswege und Vertriebspartner, wird durch das Vertriebs-

controlling Uberwacht.

Entscheidend fur die Begrenzung des versicherungstechnischen Risikos ist die
Kalkulation unserer Produkte. Die auskémmliche Kalkulation einschlieBlich der

zukiinftigen Finanzierbarkeit der deklarierten Uberschussanteile tiberpriifen wir durch



drei Instrumente: Finanzierbarkeitsnachweis, ein Prognosemodell fir die gesamte
Entwicklung der Ertrage und der Ruckstellung fur Beitragsrtickerstattung sowie ein

Profit-Testing im Rahmen der Tarifkalkulation.
In der Berufsunfahigkeits-Versicherung erstellen wir Risikoprofile fir den Bestand.

Wir haben das versicherungstechnische Risiko durch Ruckversicherungsvertrage
begrenzt. Wir analysieren regelméaBig, inwieweit die Vertrage zur Abdeckung des

Schwankungs- und Anderungsrisikos notwendig und geeignet sind.

Die verwendeten Grundsatze und Rechnungsgrundlagen zur Ermittlung der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen erldutern wir im Anhang unter den Bilanzierungs-

und Bewertungsmethoden. Die Ruckstellungen sind angemessen.

Die Beurteilung des Langlebigkeitsrisikos ist fir die Deckungsriickstellung in der
Rentenversicherung von besonderer Bedeutung. Bei laufenden Rentenversicherungen
wird eine zunehmende Verringerung der Sicherheitsmargen hinsichtlich der Sterblich-
keit beobachtet. Daher werden die neu zugehenden Rentenversicherungen ab 2005
nach einer Sterbetafel kalkuliert, die diesen Trend berUcksichtigt. Dartber hinaus haben
wir die Deckungsrickstellung fur den Rentenversicherungsbestand zum 31.12.2008
gemaB der von der DAV empfohlenen Sterbetafel einschlieBlich des Trendansatzes
2008 bewertet. Neuere Erkenntnisse zur Sterblichkeitsentwicklung oder die von der
DAV empfohlene Starkung der Sicherheitsmargen kénnen zu weiteren Zuftihrungen

zur Deckungsriickstellung fuhren.

Fur Pflegerenten-Versicherungen einschlieBlich Zusatzversicherungen wird zum
31.12.2008 die Deckungsrickstellung nach den Grundsatzen der DAV-Richtlinie
.Reservierung von Pflegerenten(zusatz)-Versicherungen des Bestandes” vom 4.12.2008
auf das Niveau der Rechnungsgrundlagen DAV2008 P aufgefullt. Weitere Auffullungen

fur diesen Bestand sind in den nachsten Jahren nicht zu erwarten.

Durch Bonitatsprifungen vor der Aufnahme von Geschéaftsbeziehungen zu unseren
Vertriebspartnern sowie durch ein Stornofriherkennungs-System auf Vertriebspartner-
Ebene begegnen wir der Stornogefahr und damit dem Entstehen von Forderungen
an Vermittler und Versicherungsnehmer. Einbehaltene Stornosicherheiten und
Vertrauensschaden-Versicherungen begrenzen das Ausfallrisiko von Forderungen an
Vermittler zusatzlich. Die Ausfélle von Forderungen an Vermittler betrugen im Durch-
schnitt der letzten drei Jahre 6 % der entsprechenden Forderungen, die Ausfalle von

Forderungen an Versicherungsnehmer aus falligen Beitragen 0,5 %.
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Bei der Kapitalanlage richten wir uns nach den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Unsere Kapitalanlagen sind angemessen gemischt und gestreut. Eine
umfangreiche interne Kapitalanlagerichtlinie regelt die Organisation des Bereiches
Kapitalanlage, den Ablauf des Anlageprozesses und der Risikosteuerung sowie die
internen Berichts- und Kontrollsysteme. Integriert in diese interne Kapitalanlagericht-

linie sind spezielle Richtlinien und Risikobegrenzungen zu einzelnen Asset-Klassen.

Fur die Risikobeurteilung unserer gesamten Kapitalanlagen verwenden wir in der
Hauptsache Szenarioanalysen (Stress-Tests), die Extremszenarien an den Kapitalmarkten
und ihre potentiellen Auswirkungen auf Unternehmenskennzahlen simulieren, sowie
ein wahrscheinlichkeitstheoretisch basiertes Modell Uber die zu erwartende Marktwert-
performance unseres Gesamtportfolios und ihre mogliche Schwankungsbreite (Asset-
Allocation-Modell).

Zur Verminderung unserer Kurs- und Abschreibungsrisiken arbeitet unser Spezialfonds
mit einem Absicherungskonzept. Der Fonds sichert in negativen und volatilen Markt-
szenarien Bestande auf der Aktien- und Zinsseite gegen Kursverluste ab. Dadurch
sollen extreme Wertverluste vermieden werden. Die nachfolgend aufgefihrten
Marktwertverdnderungen in Szenariorechnungen bei Aktien und festverzinslichen

Inhaberpapieren bertcksichtigen die AbsicherungsmaBnahmen zum 31.12.2008.

Die Wertentwicklung unserer Aktienbestande in Extremszenarien wird durch Abschlage
auf Aktienindizes simuliert. Um die Kursrisiken unserer Aktien zu erfassen, werden die
einzelnen Aktien den relevanten Indizes zugeordnet. Auf der Basis des Bestandes und
der Kurse zum 31.12.2008 ergdbe sich bei Simulation eines Aktiencrashs von 20 %
eine negative Marktwertveranderung unserer Aktien einschlieBlich der im Spezialfonds

gehaltenen von 8,5 Millionen €.

Zum 31.12.2008 besaBen wir im Spezialfonds Wandelanleihen im Kurswert von

13,6 Millionen €. Bei Simulation eines Crashs von 15 % am Markt fur Wandel-
anleihen ergabe sich eine negative Marktwertverdnderung dieser Papiere in Hohe von
2,0 Millionen €.

In der Direktanlage und im Spezialfonds besaBen wir zum 31.12.2008 festverzinsliche
Inhaberpapiere in Form von Staatsanleihen, Pfandbriefen, Unternehmensanleihen und
nachrangigen Anleihen sowie Genussscheine und Stille Beteiligungen im Kurswert von
rund 1,243 Milliarden €.



Bei den festverzinslichen Inhaberpapieren und Genussscheinen einschlieBlich der
Rentenpapiere in unserem Spezialfonds simulieren wir eine Erhéhung des Marktzinses
Uber alle Laufzeitenklassen (Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve) und die
Auswirkungen auf die Marktwerte unserer Papiere. Auf der Basis des Bestandes zum
31.12.2008 ergabe sich bei einer angenommenen Zinserhéhung um 100 Basispunkte
eine negative Marktwertveranderung in Héhe von 47,0 Millionen € (davon 43,8 Millio-
nen € in der Direktanlage), bei einem Zinsriickgang um 100 Basispunkte eine Markt-

werterhdhung von 40,9 Millionen € (davon 36,3 Millionen € in der Direktanlage).

Bei der Auswahl der Emittenten orientieren wir uns an vorhandenen Bonitats-
beurteilungskriterien, insbesondere von renommierten Ratingagenturen. 94,8 % der
festverzinslichen Inhaberpapiere und Genussscheine einschlieBlich der Papiere im

Spezialfonds wiesen ein Investment-Grade-Rating auf.

Auf unseren Bestand an festverzinslichen Inhaberpapieren und Genussscheinen
simulieren wir die Auswirkungen von Bonitatsverschlechterungen. Die Simulation
orientiert sich an historischen Zeitraumen mit Maximalwerten fur Ausfallwahrschein-
lichkeiten und den Wahrscheinlichkeiten fur Ratingabwertungen bei Rentenpapieren.
Auf Basis des Bestandes zum 31.12.2008 ergabe sich aus dieser Szenariorechnung eine

negative Marktwertveranderung in Hohe von 17,5 Millionen €.

Der Bestand an Genussscheinen und Stillen Beteiligungen betragt nur 1,6 % der
gesamten Kapitalanlagen. Daneben besitzen wir nachrangige Rentenpapiere. Dabei
handelt es sich im Wesentlichen um einfach nachrangige Papiere (so genanntes Lower
Tier 2 — Kapital) bei deutschen Schuldnern, bei denen ein Ausfall von Zahlungen nur beim
Konkurs des Emittenten droht. Die durch den Staat eingeleiteten RettungsmafBnahmen
fur die Finanzbranche lassen das Bestreben erkennen, relevante Finanzinstitute vor der
Insolvenz zu bewahren. Daher schatzen wir die Moglichkeit von Konkursen in diesem

Segment als gering ein und rechnen aus diesen Anlagen nicht mit Zahlungsausfallen.

Unsere Anlagen bei Finanzinstituten (ohne verbundene Unternehmen) betragen 72 % der
Marktwerte der gesamten Kapitalanlagen. Um dem Konzentrationsrisiko zu begegnen,
achten wir auf eine breite Streuung unserer Schuldner. Bei keinem Schuldner sind auf
dessen Konzernebene mehr als 5 % unserer Kapitalanlagen investiert. Nimmt man
Tagesgeld sowie Papiere mit besonderer Bedeckungsmasse (Pfandbriefe) aufgrund der
gesonderten Absicherung aus dieser Betrachtung heraus, haben wir bei keinem unserer

Schuldner auf dessen Konzerebene mehr als 3,25 % unserer Kapitalanlagen investiert.
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Unsere gréBten Schuldner sind jeweils Mitglied von besonderen Sicherungseinrichtungen
wie dem Einlagensicherungsfonds der Privatbanken oder dem Sicherungssystem der

Sparkassen und ¢ffentlich-rechtlichen Banken.

Zur Begrenzung des Risikos, dass Neu- und Wiederanlagen zukUnftig unterhalb des
durchschnittlichen Garantiezinses der Versichertenguthaben vorgenommen werden
mussten, achten wir auf eine moglichst gleichmaBige Falligkeitsstruktur unserer

Kapitalanlagen. Dariber hinaus erortern wir regelmaBig die Notwendigkeit und den

Nutzen von ZinsabsicherungsmaBnahmen.

Unser Bestand an Wahrungsanleihen ist gering. Derivative Finanzinstrumente setzen
wir nur ein, um Kursrisiken abzusichern, den Erwerb von Wertpapieren vorzubereiten

oder ihren Ertrag zu vermehren.

Ein Liquiditatsrisiko besteht nicht, da die fur 2009 prognostizierten Auszahlungen fur
Versicherungsleistungen und den Versicherungsbetrieb nur etwa 66 % der Beitrags-
einzahlungen und etwa 52 % der Summe aus liquiditadtswirksamen Beitragen und

Kapitalanlageertragen ausmachen.

Bei den operationalen Risiken spielt das Ausfallrisiko der Datenverarbeitungs-Systeme

die groBte Rolle. Diesem begegnen wir durch ein umfangreiches Ausfall-Vorsorge-Konzept.

Die nach § 53 c Abs. 4 VAG zu bildende Solvabilitatsspanne ist zu 188 % durch

Eigenmittel — ohne Berticksichtigung von Bewertungsreserven — bedeckt.

Insgesamt bestehen damit derzeit keine erkennbaren Entwicklungen, die die Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage des Unternehmens nachhaltig beeintrachtigen kénnten.

Wesentliche Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschafts-

jahres liegen nicht vor.

CORPORATE Der Deutsche Corporate Governance Kodex enthalt
GOVERNANCE international und national anerkannte Standards guter und

verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung. Wesentliche
Teile der darin angegebenen Empfehlungen und Anregungen haben wir bereits vor

Einfihrung des Kodex erfillt.

DarUber hinaus beachten wir den Kodex grundséatzlich und halten diejenigen
Empfehlungen und Anregungen ein, die unseres Erachtens fur uns als Versicherungs-

verein auf Gegenseitigkeit von Bedeutung sind.



AUSBLICK Dieinden letzten Jahren realisierten Reformen der gesetzlichen

Absicherung des Alters und der Erwerbsfahigkeit fihren zu deut-
lichen Rentenklrzungen. Grundsatzlich wird dadurch die Einsicht breiter Bevolkerungs-
teile, zusatzliche private Altersvorsorge und Arbeitskraftabsicherung zu betreiben,

erheblich verstarkt.

Andererseits vermindert der Konjunktureinbruch in Folge der Finanzmarktkrise die
Wachstumsaussichten der Lebensversicherungsbranche. Steigende finanzielle Engpasse
unserer Kunden werden zu vermehrten Vertragsstornierungen fiihren, und Einkommens-
teile, die von potentiellen Neukunden fur Altersversorgung oder Arbeitskraftabsicherung

aufgewendet werden koénnten, verringern sich.

Die VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G. besitzt mit ihren attraktiven
Produkten, insbesondere aufgrund der im Branchenvergleich hohen laufenden Uber-
schussbeteiligung, und ihren in Umfragen bestatigten guten Serviceleistungen fur Kunden
und Vertriebspartner weiterhin eine hervorragende Marktstellung. Daher erwarten wir,
dass wir auch in einem schrumpfenden Markt unseren Marktanteil am Neugeschaft und

an den Beitragseinnahmen der Lebensversicherungsbranche steigern kénnen.

Der Neuzugang des Jahres 2008 wurde stark durch den Ubergang auf die vierte und
letzte Forderstufe bei Riester-Renten (,,Riester-Treppe”) beeinflusst, die allein einen
Neuzugang von rund 750 Millionen € Beitragssumme ausmachte. Dieser Teil des

Zugangs war ein Sondereffekt, der im Jahr 2009 fehlen wird.

Fur die Jahre 2009 und 2010 rechnen wir mit leichten Steigerungen auf das Neugeschaft
2008 ohne die ,Riester-Treppe”. Die Bestandsstornoquoten werden sich verschlechtern.
Da unser Neuzugang jedoch weiterhin die Abgange erheblich Ubersteigt, erwarten wir
auch fur die Jahre 2009 und 2010 Uber dem Branchendurchschnitt liegende

Steigerungen der gebuchten Bruttobeitrage.

Die zukUnftige Ertragslage wird wesentlich von den Maglichkeiten an den Kapital-
markten bestimmt. Fir das Geschaftsjahr 2009 erwarten wir noch keine nachhaltige
konjunkturelle Verbesserung. Gleichwohl sollte es aufgrund der globalen
Hilfsprogramme fir Finanzinstitute zumindest zu einer Stabilisierung der Geschaftslage
dieser Unternehmen kommen. Wegen der schwachen Konjunktur rechnen wir weiterhin
mit einem niedrigen Zinsniveau fur Neuanlagen und mit einem sehr volatilen Aktien-

markt. Eine Stabilisierung der Finanzbranche kénnte allerdings zu Zuschreibungen auf

LAGEBERICHT

29



30

LAGEBERICHT

festverzinsliche Wertpapiere und damit zu einem besseren auBerordentlichen Kapital-
anlagenergebnis fihren. Daher sehen wir fur die nachsten beiden Jahre Moglichkeiten

fur eine verbesserte Nettoverzinsung und einen leichten Abbau der Stillen Lasten.

Uber die Zinsergebnisse hinaus erwarten wir Risiko- und Kostenergebnisse auf einem

weiterhin hohen Niveau, die zur Stabilisierung der Jahrestberschisse beitragen.

Insgesamt rechnen wir flr die nachsten zwei Jahre weiter mit einem Gberdurchschnitt-
lichen Wachstum und guten Jahresergebnissen, mit denen wir unsere im Vergleich zum

Markt hohe laufende Uberschussbeteiligung solide finanzieren kénnen.

Dortmund, im Marz 2009

Der Vorstand



BEWEGUNG DES BESTANDES
AN LEBENSVERSICHERUNGEN
IM GESCHAFTSJAHR 2008
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A. BEWEGUNG DES BESTANDES AN SELBST ABGESCHLOSSENEN
LEBENSVERSICHERUNGEN IM GESCHAFTSJAHR 2008
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STRUKTUR DES BESTANDES
AN LEBENSVERSICHERUNGEN
IM GESCHAFTSJAHR 2008
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B. STRUKTUR DES BESTANDES AN SELBST ABGESCHLOSSENEN
LEBENSVERSICHERUNGEN (OHNE ZUSATZVERSICHERUNGEN)

C. STRUKTUR DES BESTANDES AN SELBST
ABGESCHLOSSENEN ZUSATZVERSICHERUNGEN

D. BESTAND AN IN RUCKDECKUNG
UBERNOMMENEN LEBENSVERSICHERUNGEN

1. Versicherungssumme am Anfang des Geschaftsjahres —

2. Versicherungssumme am Ende des Geschaftsjahres —
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BILANZIERUNGS- Die Bewertung immaterieller Wirtschaftsgiiter
UND BEWERTUNGS- und der Betriebs- und Geschaftsausstattung
METHODEN erfolgt zu Anschaffungskosten. Die linearen Ab-

schreibungen entsprechen den steuerlichen Satzen.
Geringwertige Wirtschaftsguter werden nach den Regelungen des § 6 Abs. 2, 2a EStG
bilanziert. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich
der Bauten auf fremden Grundstiicken werden mit den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, gegebenenfalls nach Kirzung gemaB § 6 b EStG, vermindert um
Abschreibungen nach § 7 Abs. 4 EStG, bewertet.

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen und der Beteiligungen
erfolgt zu Anschaffungskosten. Nachhaltige Wertminderungen werden durch

Abschreibungen beriicksichtigt.

Aktien, andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie vor dem Geschaftsjahr
2008 erworbene Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere haben wir nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Anders als im Vorjahr werden Investmentanteile sowie im Geschaftsjahr 2008
angeschaffte Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere weitestgehend nach den fir das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften
bilanziert. Hierbei wird von der Moglichkeit des § 341 b HGB Gebrauch gemacht, sie

nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zu bewerten.

Sofern eine Tilgung im Geschéftsjahr 2009 erfolgt, wird dagegen nach den fir das

Umlaufvermégen geltenden Vorschriften bewertet.
Das Wertaufholungsgebot nach § 280 HGB wird beachtet.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen sowie Namensschuld-
verschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen sind zum Nennwert

aktiviert.

Disagiobetrage und durch Uberpari-Zahlungen entstandene Agiobetrdge werden als
Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und Laufzeit oder Kapital anteilig erfolgswirk-

sam aufgelost.

Der Ausweis der Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine sowie

der Einlagen bei Kreditinstituten erfolgt mit dem Nominalwert.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung A NHANG
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Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversiche-

rungen sind mit dem Zeitwert gemafB § 341 d HGB angesetzt.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten sind mit den Nominalbetragen bilanziert.
Uneinbringlich erscheinende AuBenstdnde werden ausgebucht. Zweifelhafte
Forderungen werden mit ihrem wahrscheinlichen Wert angesetzt. Das Ausfallrisiko von

Forderungen ist durch Pauschalwertberichtigungen berticksichtigt.

Die Pensionsriickstellung ist nach versicherungsmathematischen Grundsatzen als
Teilwert der Verpflichtungen gemaB § 6 a EStG berechnet. Es wurden die biometrischen
Richttafeln 2005 G verwendet.

Die Riickstellung fiir Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen umfasst
die Aufwendungen fir die Lohn- und Gehaltszahlungen an Mitarbeiter in der Frei-
stellungsphase sowie die Aufstockungsleistungen. Diese Ruckstellungen werden ratier-
lich ab dem Beginn der Beschaftigungsphase der Altersteilzeit angesammelt und mit

dem Barwert bewertet.

Die Hohe der anderen nichtversicherungstechnischen Riickstellungen ergibt sich
aus dem voraussichtlichen Bedarf. Die Ruckstellung fur Urlaubsverpflichtungen wird

individuell ermittelt.

Die Beitragsiibertrdage werden fir jeden einzelnen Versicherungsvertrag unter
Berticksichtigung der vereinbarten Zahlungsweise und der Falligkeitstermine ermittelt.
Dabei werden die Bruttobeitrdge um eingerechnete Ratenzuschlage, Stickkosten und

teilweise um Inkassokosten gekurzt.

Die Deckungsriickstellung wird einzelvertraglich nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen unter Beachtung von § 341 f HGB sowie der auf Grund des § 65 Abs. 1

VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet.

Fir den Altbestand im Sinne des § 11 ¢ VAG und Artikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten
Durchfuihrungsgesetzes/EWG zum VAG wird die Deckungsriickstellung nach dem
genehmigten Geschéftsplan ermittelt. Fir den Neubestand sind die Deckungsriick-
stellungen zu Fondsgebundenen Lebensversicherungen sowie zu Rentenversicherungen
nach dem Altersvermodgensgesetz mit Ausnahme des Barwertes flr eine eingeschlossene
Beitragsgarantie gemaB der retrospektiven Methode berechnet, sonst gemaB der

prospektiven Methode mit impliziter Beriicksichtigung der Verwaltungskosten.
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Bei Fondsgebundenen Versicherungen nach dem dynamsichen Wertsicherungskonzept
wird die Deckungsruckstellung fur die Beitragsgarantie monatlich so berechnet, dass sie
zusammen mit dem Garantiewert entweder des Fonds ,,cominvest Dynamic SAFE 80
(ISIN LU 030 126 840 4)" oder des Fonds ,DWS Garant 80 Dynamic (ISIN LU 034 861
269 7) den Barwert flr die Beitragsgarantie ergibt. Fur diese Fonds wird garantiert, dass
der Anteilwert wahrend eines Monats immer mindestens 80 % des Anteilwertes des

letzten Bewertungstages des vorangegangenen Monats betragt.

Die Garantieurkunde des erstgenannten Fonds ist von der Gesellschaft , COMINVEST
Asset Management S. A.”, Luxemburg, ausgestellt, fur die die COMMERZBANK in ihrem
Geschaftsbericht 2007 eine Patronatserklarung abgegeben hat. Die Garantieurkunde
des zweiten Fonds ist von der Gesellschaft ,DWS Asset Management S.A.”, Luxemburg,
ausgestellt, fur die die Deutsche Bank AG in ihrem Geschaftsbericht 2007 eine

Patronatserklarung abgegeben hat.

Fur Versicherungen mit abgekirzter Beitragszahlungsdauer wird innerhalb der Deckungs-

ruckstellung eine Verwaltungskostenrtckstellung gebildet.

Diese Grundsatze gelten auch fur die Berechnung der Deckungsruckstellung von
Bonussummen und -renten.

Der Anteil der Deckungsrtickstellungen fur Versicherungen mit

— Sterbetafel 60/62 M und einem Rechnungszins von 3,00 % betragt 4 %;

— Sterbetafel 86 M/F und einem Rechnungszins von 3,50 % betragt 17 %;

— Sterbetafel 86 M/F und einem Rechnungszins von 4,00 % betragt 9 %;

— Sterbetafel DAV94T M/F und einem Rechnungszins von 2,75 % betragt 2 %;

— Sterbetafel DAV94T M/F und einem Rechnungszins von 3,25 % betragt 3 %;

— Sterbetafel DAV94T M/F und einem Rechnungszins von 4,00 % betragt 6 %;

— Sterbetafel 87R M/F und einem Rechnungszins von 4,00 % betragt 6 %;

— Sterbetafel DAV94R M/F und einem Rechnungszins von 2,75 % betragt 7 %;

— Sterbetafel DAV94R M/F und einem Rechnungszins von 3,25 % betragt 9 %,

— Sterbetafel DAV94R M/F und einem Rechnungszins von 4,00 % betragt 15 %;
— Sterbetafel DAVO4R M/F und einem Rechnungszins von 2,25 % betragt 5 %;

— Sterbetafel DAVO4R M/F und einem Rechnungszins von 2,75 % betragt 7 %,

— BU-Tafel Verband90 M/F und einem Rechnungszins von 3,50 % betragt 1 %;

— BU-Tafel Verband90 M/F und einem Rechnungszins von 4,00 % betragt 1 %;

— BU-Tafel DAV97I M/F und einem Rechnungszins von 3,25 % betragt 2 %;

— BU-Tafel DAV97I M/F und einem Rechnungszins von 4,00 % betragt 2 %.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung A NHANG
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Die restliche Deckungsrickstellung entfallt zu 4 % auf Versicherungen aus Konsortial-
vertragen. Die versicherungstechnische Rickstellung im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, betragt 7 %

der obigen klassischen Deckungsruckstellung.

Versicherungen mit Sterbetafel 60/62 M bis 87R M/F werden maximal mit 35 %o der
Versicherungssumme beziehungsweise 29 %o der Kapitalabfindung gezillmert.
Versicherungen mit Sterbetafel DAV94R M/F werden ab 01.01.1997 mit maximal

40 %o der Beitragssumme, vorher mit maximal 29 %o der Kapitalabfindung gezillmert.
Die seit dem 01.01.1997 abgeschlossenen Versicherungen mit Sterbetafel DAV94T M/F
werden mit maximal 40 %o der Beitragssumme gezillmert. Zu Rentenversicherungen
nach dem Altersvermdgensgesetz werden die Abschlusskosten auf die Versicherungs-
dauer gleichmaBig verteilt, langstens auf 10, ab 2005 auf 5 Jahre. Fir alle nach dem
1.1.2008 abgeschlossenen Versicherungen werden die Abschlusskosten mit maximal
40 %o der Beitragssumme angesetzt und auf die ersten 5 Jahre der Beitragszahlungs-

dauer gleichmaBig verteilt.

Fur Berufsunfahigkeits-(Zusatz-)Versicherungen besteht zur Anpassung an aktuelle
Rechnungsgrundlagen nach dem Ergebnis einer Kontrollrechnung (vgl. DAV-Mitteilung
und VerBAV 12/98, S. 295) kein zusatzlicher Reservierungsbedarf.

Im Einklang mit der Verlautbarung in VerBAV 11/95, S. 367 ff. wird die Deckungsriick-
stellung fir Rentenversicherungen zunéchst auf das Niveau der Rechnungsgrundlagen
von 1994 aufgefullt. Die Deckungsriickstellung wird dartber hinaus aufgestockt nach
den Reservierungsgrundsatzen der Sterbetafel DAV2004R-Bestand (mit dem DAV-
Trendansatz 2008 und unter Verwendung von Kapitalauszahlungswahrscheinlichkeiten)

fur alle Rentenversicherungen nach élteren Rechnungsgrundlagen.

Fur Pflegerenten-(Zusatz-)Versicherungen wird zum 31.12.2008 die Deckungsriick-
stellung nach den Grundsatzen der DAV-Richtlinie ,Reservierung von Pflegerenten-
(zusatz)versicherungen des Bestandes” vom 4.12.2008 auf das Niveau der Rechnungs-
grundlagen DAV2008 P aufgefuillt.

Bei der Bewertung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle wird wie folgt verfahren: Fir bis zur Bestandsfeststellung bekannt gewordene
Versicherungsfélle und Ruckkaufe ergibt sich die Ruckstellung als Summe der vertrag-
lich vereinbarten Versicherungsleistungen. Fiir bis zum Ende des Geschéftsjahres einge-

tretene Versicherungsfalle, die erst nach der Bestandsfeststellung bekannt geworden
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sind, wird je Vertrag das riskierte Kapital (Versicherungssumme abzlglich Deckungs-
rtckstellung und Beitragstibertrag) zuriickgestellt. Fir bis zur inventurmaBigen
Feststellung der Ruckstellung noch nicht bekannte Versicherungsfalle und fur nicht
unter zu bringende Leistungen wird unter Berilcksichtigung der Erfahrungswerte der

Vorjahre eine pauschale Ruckstellung gebildet.

Die Riickstellung der Regulierungsaufwendungen ist unter Beachtung des Erlasses
FinMin NRW vom 22.02.1973 berechnet.

Der Fonds fur Schlussiiberschussanteile des Altbestandes und entsprechend der fiir
die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven ergeben sich derart, dass fur
jede Versicherung der zum Zeitpunkt der Falligkeit vorgesehene summenabhangige
Schlusstberschussanteil, bewertet im Verhéltnis der abgelaufenen zur gesamten Versiche-
rungsdauer, abgezinst wird mit einem Zinssatz von 6,0 %, in dem angemessene Zuschlage
fur vorzeitig fallige Schlusstiberschussanteile bertcksichtigt sind. Guthabenabhangige
Schlusstiberschussanteile werden bis zu Ihrer Falligkeit voll in den Fonds eingestellt. In
Aussicht gestellte Schlusszahlungen in der Unfall- und Berufsunfahigkeits-(Zusatz-)Ver-
sicherung werden, bewertet im Verhaltnis der abgelaufenen zur gesamten Versicherungs-

dauer, mit einem Zinssatz von 4,0 % diskontiert und dem Fonds zugeschrieben.

Fur jede Versicherung des Neubestandes wird der Fonds fir Schlusstberschussanteile
sowie der fur die Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven so ermittelt, dass
der zum Falligkeitszeitpunkt vorgesehene summenabhangige Schlussiberschussanteil
im Verhaltnis der abgelaufenen zur gesamten Versicherungsdauer — jeweils um eine
angemessene Wartezeit vermindert — bewertet wird und mit einem Zinssatz von 4,0 %
zuzlglich 2,5 % fur vorzeitige Félligkeit abgezinst wird. Guthaben abhangige Schluss-
Uberschussanteile werden bis zu ihrer Falligkeit voll in den Fonds eingestellt. Die
Bewertung bericksichtigt, dass Schlusstiberschussanteile bei vorzeitiger Falligkeit nur
vermindert gezahlt werden. In Aussicht gestellte Schlusszahlungen in der Unfall- und
Berufsunfahigkeits-(Zusatz-)Versicherung werden, bewertet im Verhaltnis der abge-
laufenen zur gesamten Versicherungsdauer, mit einem Zinssatz von 4,0 % diskontiert

und dem Fonds zugeschrieben.
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ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN VERMOGENSGEGENSTANDE
UND DER KAPITALANLAGEN IM GESCHAFTSJAHR 2008
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B. KAPITALANLAGEN

.  Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken

Der Grundbesitz umfasst 69 Geschafts- und andere Bauten sowie 222 Wohnbauten

und 3 unfertige Bauten. Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstticke und
Bauten betragt 17.787.161 €.
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Die Zeitwerte der Grundstlicke wurden im Ertragswertverfahren aktuell ermittelt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die Beteiligungen wurden nach einem
vereinfachten Ertragswertverfahren, der Equity-Methode bzw. einem abgeleiteten

Borsenwert bewertet. Bei den notierten Wertpapieren wurde als Freiverkehrswert der
Borsenkurs angesetzt; bei den nicht notierten Wertpapieren und Darlehen wurde ein

Renditekurs ermittelt.

In den ausschlieBlich zu Anschaffungskosten bewerteten Bilanzpositionen sind stille
Reserven von 204.906.772 € enthalten.

Angaben zur Bilanz - Aktva ANHANG
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Kapitalanlagen in Héhe von 1.079.383.274 € wurden unter Anwendung der Option
des § 341 b Abs. 2 HGB nach den fur das Anlagevermdgen geltenden Vorschriften
bilanziert. Hierbei wurden stille Lasten im Umfang von 83.340.149 € gebildet, weil es

sich nicht um voraussichtlich dauernde Wertminderungen handelt.

Dartber hinaus werden sonstige nach § 285 Nr. 19 HGB ausweispflichtige Wertpapiere,
deren Zeitwert 92.827.325 € betragt, zum Buchwert von 103.384.493 € ausgewiesen.
Von dem Wahlrecht nach § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB wurde kein Gebrauch gemacht,

weil beabsichtigt ist, diese Wertpapiere bis zu ihrer Félligkeit zu halten.

C. KAPITALANLAGEN FUR
RECHNUNG UND RISIKO
VON INHABERN VON

LEBENSVERSICHERUNGEN
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Derivative Finanzinstrumente
Uber Art und Umfang des Einsatzes derivativer Finanzinstrumente im Kapitalanlage-
bereich haben wir im Risikoteil des Lageberichtes informiert. Nachstehende Tabelle gibt

einen Uberblick Gber die Bestdnde am Jahresende gemé&B § 285 Abs. 18 HGB.

Die angegebenen Zeitwerte basieren im Wesentlichen auf den Bewertungen der

Westdeutschen Landesbank und auf Borsenkursen.
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F.

RECHNUNGS -

ABGRENZUNGSPOSTEN

Aktive Steuerabgrenzung

Es wird von dem Aktivierungswahlrecht gemdB3 § 274 Abs. 2 HGB Gebrauch
gemacht. Die Bildung des Abgrenzungspostens beruht auf temporar unterschied-
lichen Wertansatzen von Genussscheinen und festverzinslichen Wertpapieren in
Handels- und Steuerbilanz, die dazu fuhrten, dass das steuerrechtliche Ergebnis

Uber dem handelsrechtlichen Gewinn liegt.

Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
In den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Agiobetrage auf Schuldschein-
darlehen in Héhe von 13.266.512 € enthalten.
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B. VERSICHERUNGS -
TECHNISCHE
RUCKSTELLUNGEN

Die festgelegten Uberschussanteilsitze fir die einzelnen Abrechnungsverbénde sind

auf den Seiten 67 — 100 erlautert.
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ANDERE RUCKSTELLUNGEN

Riickstellung fiir voraussichtliche Steuerbelastung nachfolgender
Geschaftsjahre

Die Rickstellung fur Steuern gemaB § 274 Abs. 1 HGB resultiert aus der steuer-

lichen Passivierungspflicht eines Aufwendungsdarlehens gemaB § 88 Abs. 3
Il. WoBauG.
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F. ANDERE VERBINDLICHKEITEN

lll. Sonstige Verbindlichkeiten
Hier sind Verbindlichkeiten aus Hypotheken- und Grundschulden in Hohe von
6.412.046 € ausgewiesen. Es handelt sich um niedrig verzinsliche Darlehen im
Rahmen des sozialen Wohnungsbaus.
Die Restlaufzeit der Darlehen Ubersteigt 5 Jahre. Andere Verbindlichkeiten mit

einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren bestehen nicht.

G. RECHNUNGS-
ABGRENZUNGSPOSTEN

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Wert eines nicht passivierten Aufwendungsdarlehens gemal3 § 88 Abs. 3 Il. WoBauG
mit dem Tilgungsbeginn 01.01.1991 und dem Tilgungssatz 2 % betragt 762.108 €.

Aus Multi-Tranchen-Schuldscheindarlehen in Hohe von 20 Millionen € bestehen Uber einen
Zeitraum von 4 Jahren mogliche Abnahmeverpflichtungen von (weiteren) Schuldschein-
darlehen mit einer Verzinsung von 8 % in Hohe von 70,0 Millionen US-$ (49,6 Mio. €).
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Auf Grund der Entwicklung an den Kapitalmarkten kam es bei der Hypo Real Estate
(HRE) zu einem nicht unerheblichen Finanzierungsbedarf. Zur Stttzung der HRE wurde
dieser von der Bundesbank und der deutschen Finanzwirtschaft eine Liquiditatslinie von
insgesamt 35 Milliarden € eingerdumt. Auch wir haben uns an dieser Rettungsaktion
zur Stabilisierung des Finanzsektors beteiligt und eine Garantiezusage Uber 11,8 Millio-
nen € erteilt, deren Inanspruchnahme jedoch insbesondere bei einer (Teil-)Verstaat-

lichung eher unwahrscheinlich ist.

Die Gesellschaft ist gemal §§ 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fur die
Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der Sicherungsfonds-
Finanzierungs-Verordnung (Leben) jahrliche Beitrage von maximal 0,2 %0 der Summe
der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen, bis ein Sicherungsvermégen von

1 %o der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen aufgebaut ist.
Die zukUnftigen Verpflichtungen hieraus betragen 1.187.183 €.

Der Sicherungsfonds kann dartber hinaus Sonderbeitrage in Hohe von weiteren 1 %o
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen erheben; dies entspricht
einer Verpflichtung von 4.619.192 €.

Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsvermédgen oder alter-
nativ der Protektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfigung zu stellen,
sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die
Verpflichtung betrdgt 1 % der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruick-
stellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds
geleisteten Beitrage. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen
aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung
zum Bilanzstichtag 42.759.911 €.

Aus unserem Beitritt als Kommanditist zur INVESCO Beteiligungsverwaltungs-GmbH &
Co. KG, Munchen, besteht eine Verpflichtung zur Leistung weiterer Kommandit-

einlagen in Hohe von 10,8 Millionen €.

Das Landesarbeitsgericht Minchen hat in einem Urteil vom 15.3.2007 die Auffassung
vertreten, dass Entgeltumwandlungsvereinbarungen, die gezillmerte Tarife vorsehen,
wegen einer fehlenden Wertgleichheit zwischen dem umgewandelten Entgelt und der
damit begrindeten Versorgungsanwartschaft grundsatzlich unwirksam sind. Da die
Revision des beklagten Arbeitgebers zuriickgenommen wurde, ist das Urteil inzwischen

rechtskraftig.
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Jedoch wird mit einem Urteil des Landesarbeitsgerichts Kéln vom 13.8.2008 der
Auffassung des Landesarbeitsgerichts Minchen entgegen getreten und die
Verwendung eines gezillmerten Tarifes in der betrieblichen Altersversorgung aus-
dricklich fur zulassig erklart. Da gegen das Urteil Revision eingelegt wurde, ist es zum
gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht rechtskraftig. Wir haben zugunsten von Arbeit-
gebern, die Entgeltumwandlungs-Vertrage mit einer VVG-konformen Verteilung der
Abschlusskosten auf 5 Jahre abgeschlossen haben, eine entsprechende Haftungsfrei-
stellung erklart; Voraussetzung fur die Haftungsfreistellung ist u. a. eine nachweisliche
Aufkldrung des Arbeitgebers und der Arbeitnehmer vor Abschluss des Vertrages. Die
Hohe der aus dem Haftungsverhaltnis resultierenden Verpflichtungen belduft sich auf
etwa 800.000 €.

Die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme ist als gering einzuschatzen.
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BEITRAGE

ERGEBNIS AUS
KAPITALANLAGEN

RUCKVERSICHERUNGSSALDO

Der Ruckversicherungssaldo betragt 5.725.730 € (5.604.267 €).
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PROVISIONEN UND
SONSTIGE BEZUGE DER
VERSICHERUNGSVERTRETER,
PERSONAL-AUFWENDUNGEN

Die Mitglieder der Organe unserer Gesellschaft sind auf Seite 11 angegeben.

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Vorstands betrugen 810.113 €. Die Bezlige des
Aufsichtsrats beliefen sich auf 100.000 €. Frihere Mitglieder des Vorstands und ihre
Hinterbliebenen erhielten 567.959 €.

Die Pensionsanspriiche friherer Mitglieder des Vorstands und ihrer Hinterbliebenen

wurden zurlickgestellt. Die Riickstellung betragt 5.274.335 €.

Von Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden im Geschaftsjahr Hypothekendarlehen in
Hohe von 12.643 € getilgt. Der Bestand an Krediten an Mitglieder des Aufsichtsrats
betragt 94.130 € (106.773 €). Es handelt sich um eine Tilgungshypothek mit einem

Zinssatz von 4,07 %.

DURCHSCHNITTLICHE
ZAHL DER MITARBEITER

Allgemeine Angaben



UBERSCHUSS-
BETEILIGUNG

1. Uberschussentstehung

Die Versicherungsbeitrage sind unter vorsichtigen Annahmen Uber die kunftige

Entwicklung von Kapitalertragen, Risikoverlauf (Sterblichkeit, Unfall, Berufsunfahigkeit,

Erwerbsunfahigkeit, Pflegebedrftigkeit, Heirat) und Kosten berechnet, damit jederzeit

die vereinbarten Versicherungsleistungen erfullt werden kénnen.

Uberschiisse entstehen daher

— durch rentable Kapitalanlage der Versicherungsbeitrage in Grundbesitz,
Hypotheken, Wertpapieren und Darlehen an die Offentliche Hand und an die
Wirtschaft (Zinstiberschuss),

— durch gunstigen Verlauf der versicherungstechnischen Risiken (Risikolberschuss),

— aus der rationellen und sparsamen Verwaltung (Kostentiberschuss).

Diese Uberschiisse werden den Versicherungsnehmern in angemessener Héhe und

unter Beachtung der von der Aufsichtsbehorde erlassenen Vorschriften in Form der

Uberschussbeteiligung zuriickgegeben. Nach dem in Ziffer 4 beschriebenen Verfahren

werden die Versicherungsnehmer dartber hinaus an den Bewertungsreserven beteiligt;

Bewertungsreserven ergeben sich, wenn der Marktwert der Kapitalanlagen Uber dem

Wert liegt, mit dem sie in der Bilanz ausgewiesen sind.

2. Renten-Uberschussreduktion

Angesichts der erhdhten Lebenserwartung in Deutschland sind die Deckungsrick-
stellungen fur vor dem 31.12.2004 abgeschlossene Rentenversicherungen auf das Niveau
der Sterbetafeln DAV2004R-Bestand der Deutschen Aktuarvereinigung anzuheben.

Zur Refinanzierung dieser Renten-Neubewertung wird fir jeden betroffenen Vertrag,
der in den Rentenbezug Ubergeht, die Uberschussbeteiligung aus laufender Zins-
Direktgutschrift und laufenden Uberschussanteilen gemindert. Die Deklaration dieser
Uberschussanteile ist daher mit Verweis auf diese Ziffer entsprechend gekiirzt. Hat ein
Vertrag den auf ihn entfallenden Bedarf refinanziert, so erhélt er wieder die ungekurzte
Uberschussbeteiligung.

Bei Vertragsauflésung vor Rentenbeginn oder bei Austibung des Kapitalwahlrechts
wird die Leistung aus der Uberschussbeteiligung erbracht, als hétten die Renten-
Neubewertung und die Kiirzung der Uberschussanteile nicht stattgefunden.

Diese Bestimmungen gelten entsprechend auch fur Versicherungen, zu denen die
Verrentung von Ablaufleistungen zum Barwert alter Rechnungsgrundlagen fest

zugesagt worden ist.

Beteiligung der Versicherungsnehmer am Uberschuss ANH A N G
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3. Uberschusszuteilung

Teile der Uberschiisse werden den Kunden unmittelbar als Direktgutschrift gutgebracht.
Diese dient der zeitnahen Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Uberschiissen
und bewirkt insbesondere bei Kapital bildenden Versicherungen eine erhéhte Gesamt-
verzinsung der fUr die Erbringung kinftiger Versicherungsleistungen zurtickgestellten
Vermdgenswerte.

Die restlichen tber die Direktgutschrift hinausgehenden Uberschiisse des Geschéfts-
jahres, die fur die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer vorgesehen sind,

werden der Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung zugefuhrt.

4. Beteiligung an den Bewertungsreserven

An den Bewertungsreserven des Versicherungsbestandes werden alle Haupt- und
Zusatzversicherungen beteiligt. Fondsanteile auf Rechnung der Versicherungsnehmer
|6sen dabei keine Beteiligung an Bewertungsreserven aus.

Die Bewertungsreserven werden jeweils Mitte des Monats fur das vorangegangene
Monatsende ermittelt, durch Fortschreibung auf den zweiten Werktag des nachsten
Monats festgestellt und dem Versicherungsbestand zugeordnet.

BemessungsgroBe fur den Anspruch des einzelnen Vertrages an den Bewertungs-
reserven ist die Kapitalsumme aus tberschussberechtigtem Barwert, Garantieguthaben,
Deckungskapital (ohne Auffillung auf Mindestriickkaufswerte) und dem verzinslich
angesammeltem Uberschussguthaben (jeweils positiv und nicht abgezinst), summiert
Uber alle vergangenen Jahrestage der Versicherung. Fir nach dem 01.01.2008 abge
schlossene beitragspflichtige Versicherungen erfolgt die Summation erstmals nach Ablauf
von funf Jahren. Startwert fur den Bestand zum 1.12.2007 ist dabei das Produkt aus
50 % der Kapitalsumme zu diesem Zeitpunkt und der abgelaufenen Versicherungsdauer;
bei beitragsfreien Versicherungen betragt dabei der Prozentsatz 60 %, bei Einmal-
beitragsversicherungen 75 %. Zu beitragspflichtigen Risiko- und Berufsunfahigkeits-
(Zusatz-)Versicherungen werden dabei der Uberschussberechtigte Barwert und das
Deckungskapital nicht berlcksichtigt.

Jedem Vertrag wird jeweils zum Monatsbeginn der Anteil an den Bewertungsreserven
der anspruchsberechtigten Versicherungen zugeordnet, der dem Anteil seiner
BemessungsgréBe an der Summe der Be-messungsgroBen aller anspruchsberechtigten
Vertrage entspricht.

Dem Vertrag zugeteilt werden Bewertungsreserven grundsatzlich bei Beendigung der
Hauptversicherung, bei Teilauszahlungen und bei Rentenversicherungen in der Anwart-

schaft spatestens zum Rentenbeginn. Bei Rentenversicherungen in der Rentenbezugszeit
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erfolgt die Zuteilung der Bewertungsreserven sowohl bei Erleben des Jahrestags der
Versicherung als auch bei einer Versicherungsleistung im Todesfall.

Die Zuteilung an Bewertungsreserven betragt dann die Halfte der dem einzelnen Vertrag
zum Zuteilungstermin zugeordneten Bewertungsreserven, bei Teilauszahlungen bzw. bei
Rentenversicherungen im Rentenbezug jeweils zusatzlich bewertet im Verhaltnis der
Teilauszahlung bzw. der aktuellen garantierten Jahresrente bzw. des Barwertes der
falligen Todesfallleistung zur aktuellen Kapitalsumme; auf die restlichen Bewertungs-
reserven haben die Versicherungsnehmer keinen Anspruch.

Um kurzfristige Schwankungen des Zuteilungsbetrages zu vermindern, wird entsprechend
den Uberschussanteilsdtzen ein Mindestwert fir die Beteiligung an den Bewertungs-
reserven (MinBWR) gewahrt. Wenn bei Zuteilung der Beteiligung an den Bewertungs-
reserven der dann féllige Mindestwert groBer als der Zuteilungsbetrag ist, wird dieser
auf den Mindestwert angehoben.

Bei Rentenversicherungen im Rentenbezug wird der Mindestwert der Beteiligung an den
Bewertungsreserven jeweils zum Jahrestag der Versicherung gemaB deklariertem Anteil-
satz in Prozent der aktuellen Kapitalsumme fallig. Bei den Gbrigen Versicherungen wird
der Mindestwert der Beteiligung an den Bewertungsreserven im Rahmen der Schluss-
Uberschussbeteiligung gewahrt.

Eine Zuteilung an den Bewertungsreserven erfolgt gegebenenfalls vorzeitig in Hohe des
Mindestwertes an den Beteiligungsreserven, sobald diese Mindestbeteiligung fallig wird.
Bei der Zuteilung von Bewertungsreserven wird die BemessungsgroBe um den Anteil
gekurzt, der dem Verhaltnis des Zuteilungsbetrages zur Halfte der dem Vertrag zuge-
ordneten Bewertungsreserven entspricht.

Speziell bei Rentenversicherungen im Rentenbezug kann die Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven auch zur Erhohung der laufenden Renten sowie bei der Bestimmung
der teil-/nicht-dynamischen Uberschussrente verwendet werden; die Beteiligung an den

Bewertungsreserven Uber den Mindestwert hinaus wird bei Falligkeit ausgezahlt

5. Uberschussarten und Zuteilungszeitpunkte

Die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer umfasst laufende Uberschuss-
anteile und die Schlusstberschussbeteiligung (Schlusstiberschussanteile, Mindest-
beteiligung an den Bewertungsreserven und Schlusszahlungen). Sammelversicherungen
werden wie Einzelversicherungen behandelt.

Die laufenden Uberschussanteile bestehen aus Grundiberschiissen (Risiko- und
Kostenuberschissen) und Zinstiberschissen, die jeweils am Ende eines Versicherungs-

jahres zugeteilt werden. Bei der Fondsgebundenen Versicherung und den Renten-
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versicherungen nach dem Altersvermdgensgesetz erfolgt die Zuteilung monatlich
vorschissig (RisikoUberschuss), zu Beginn eines Ratenzahlungsabschnitts (Kosten-
Uberschuss) bzw. monatlich nachschiissig (Zinstberschuss).

Die Schlusstiberschussanteile und gleichermaBen die Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven werden — soweit sie anfallen — bei Ablauf der Beitragszahlungs-
dauer bzw. bei Tod, Rickkauf oder Beitragsfreistellung im Kalenderjahr 2009 - ggf. in
verminderter Hohe — fallig. Zum Ablauf der Versicherungsdauer, bei Rentenversicherungen
zum Ablauf der Aufschubzeit — jeweils im Kalenderjahr 2009 —, wird eine zusétzliche
Schlusszahlung gewahrt. Eine verminderte Schlusszahlung/Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven wird auch bei Tod, Rickkauf oder Beitragsfreistellung in den letzten

Jahren der Versicherungsdauer bzw. Aufschubzeit gewahrt.

6. Uberschussverwendung

Die laufenden Uberschussanteile werden grundsétzlich

— entweder als Einmalbeitrag flr eine zusatzliche beitragsfreie Versicherung (Bonus-
summe bzw. Bonusrente) verwendet (Kapitalversicherungen der Tarife N, SG
(Altbestand), L, SL, SL2 - SL7, SRL2 - SRL7, NL und TF1, der Gruppentarife FF und
GL, Vermogenswirksame Kapitalversicherungen, Rentenversicherungen der Tarife
BSR, RN, RG, R, SR, SRU in der Anwartschaft sowie Pflegerenten-Versicherungen
und -Zusatzversicherungen in der Anwartschaft)

— oder bis zur Falligkeit der Versicherungsleistung verzinslich angesammelt
(Kapitalversicherungen der Tarife BI, I, II, Stl, LI, LIl, Hw, E, K, KN, TN, S, SL1, SRL1,
TF2 und SG (Neubestand), Gruppentarife FG, VG und EG, Rentenversicherungen
nach Tarif VRG und nach Tarif ASR in der Anwartschaft)

— oder zur Erhéhung der laufenden Renten verwendet
(Berufsunfahigkeits-Versicherungen und -Zusatzversicherungen, Erwerbsunfahigkeits-
Versicherungen und -Zusatzversicherungen, Familienversorgungsversicherungen,
Pflegerenten-Versicherungen und -Zusatzversicherungen, Rentenversicherungen)

— oder mit laufenden Renten aus Rentenversicherungen ganz oder teilweise bar
ausgezahlt

— oder mit den Beitrdgen verrechnet
(Risikoversicherungen nach Tarifen LT, LA, LD, NLT, NLA, NLD bzw. NLTV, NLAV und
NLDV, NLR, NLRV, Sterbegeldversicherungen nach Tarif SG (Neubestand), Berufs-
unfahigkeits-Versicherungen und -Zusatzversicherungen sowie Erwerbsunfahigkeits-

Versicherungen und -Zusatzversicherungen in der Anwartschaft)
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oder zur Verklrzung der Versicherungsdauer verwendet

(Versicherungen nach Tarif N2U mit Versicherungsbeginn vor dem 01.01.1980)
oder als Todesfallbonus verwendet

(Risikoversicherungen nach Tarifen BT, LT, LA, LD, NLT, NLA, NLD bzw. NLTV, NLAV
und NLDV, NLR, NLRV)

oder als BU-/EU-Bonusrente verwendet

(Berufsunfahigkeits-Versicherungen und -Zusatzversicherungen sowie Erwerbs-
unfahigkeits-Versicherungen und -Zusatzversicherungen in der Anwartschaft)

oder zum Erwerb von Fondsanteilen verwendet

(Fondsgebundene Versicherungen nach Tarifen BFR, BWR, BWRO, FL, FL1, FR, FRU,
FRL, FRL1, FVL, FWR und FWRO, Fondsgebundene Rentenversicherungen nach dem
Altersvermdgensgesetz (Tarife AFR und AWR) sowie sonstige Versicherungen mit

Uberschusssystem Fondsansammlung oder Fondsbonus).
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LAUFENDE UBERSCHUSS-
ANTEILE UND SCHLUSS-
UBERSCHUSSANTEILE

Fir die Uberschussbeteiligung des Jahres 2009 gelten die folgenden Uberschussanteilsétze.

Altbestand im Sinne des § 11 VAG und Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten

Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG

1) bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung in geschaftsplanmaBig
verminderter Hohe
2) abzuglich 6 %o der Versicherungssumme
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3) Fur beitragspflichtige Versicherungen werden die derart ermittelten Uberschussanteile um Betrége erhoht
oder vermindert, die dem Unterschied in den Tarifbeitrdgen gegentiber den ab 01.01.1977 gultigen
N-Tarifen entsprechen.

4) maximal 18 % des schlusstberschussberechtigten Guthabens

5) nach mindestens einjahrigem Rentenbezug

6) abzuglich 5 %o der Versicherungssumme

7) abzuglich 4 %o der Versicherungssumme

8) abziglich 0,1 %.-Punkte fur jedes Jahr der Versicherungsdauer, das tber 47 Jahre hinausreicht, hochstens
werden aber 1,1 %o-Punkte in Abzug gebracht

1.4 Risikoversicherungen nach Einzeltarifen
Bei Risikoversicherungen werden laufende Uberschussanteile in Prozent des
Jahresbeitrags gewahrt, sofern kein Todesfallbonus vereinbart wurde.
Die Uberschussanteilsatze betragen:
Tarif TN 46 %
Tarife LT, LA, LD 45 %

2.  Abrechnungsverband R

Tarif laufende Uberschiisse® Schlussiiberschussanteile
Anteilsitze ohne Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2)  (Mindestbeteiligung an den

Bewertungsreserven, Ziffer 4)

einmalig”
Grunduberschuss
in % der Jahres- Zinsuber- Uberschuss
rente (auBer schuss in % in % des
Hinterbliebenen- des Gberschuss- Uberschuss-
renten) vor berechtigten berechtigten in % des schluss-
Rentenbeginn Deckungs- Deckungskapi- Uberschussbe- in % der
beitragspflichtig/ kapitals vor tals im Renten- rechtigten Gut- Kapital-
beitragsfrei Rentenbeginn  bezug® habens abfindung?
VRG 1,0/0,5 1,75 1,75 2,0 (7,0) 5,0 (1,0
RA, RAG, RAW,
ZRA, REG 1,0/0,5 1,75 1,75
R, RG, RN 1,0%/0,5 1,25 1,25 2,0 (7,0) 5,0 (1,0
RS, RU 1,25

Die Uberschussbeteiligung wird — soweit nétig — zur Finanzierung der vom BAV vorgeschriebenen, nattirlichen

Auffillung der Deckungsruickstellung nach Sterbetafel DAV1994R bei einem Rechnungszins von 4 % verwandt.

Rentenversicherungen im Rentenbezug, die vor Beginn der Rentenzahlung nicht zur Finanzierung der erhohten

Deckungsriickstellung nach DAV1994R herangezogen wurden, erhalten einen Uberschuss von 1,2 %.

1) bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung in geschaftsplanmaBig
verminderter Héhe

2) maximal 18 % des schlusstiberschussberechtigten Guthabens

3) Fur die Hinterbliebenenrente werden, sofern beitragspflichtig, zusatzlich 15 % des Jahresbeitrags wahrend
der Aufschubzeit gewahrt.

4) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2).

5) Bei Rentenversicherungen im Rentenbezug werden zusatzlich noch 0,2 %-Punkte an Mindestbeteiligung an
den Bewertungsreserven (Ziffer 4) gewahrt.
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3. Abrechnungsverband BV
Tarif BV in der Anwartschaft
Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags der Berufsgruppe A 30,0
Schlusstiberschussanteil bei Beendigung der Versicherung in 2009 in %
der gezahlten Beitrdge der Berufsgruppe A 20,0
Tarif BV im Leistungsbezug
Zinstiberschuss in % des tberschussberechtigten Deckungskapitals

nach mindestens einjahriger Berufsunfahigkeit 1,75

Zusatzversicherungen
4.1 Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
BUZ ‘92 in der Anwartschaft
Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags der Berufsgruppe A,
falls nicht Bonusrente vereinbart 20,0"
Flr beitragsfreie Zeiten in % des tUberschussberechtigten Deckungskapitals 1,25
1) Der Uberschussanteilsatz kann abhangig von dem BU-Einschlussprozent-
satz, dem BU-Endalter, dem Geschlecht sowie der Berufsgruppe héher
ausfallen.
Schlusstiberschussanteil bei Beendigung der Zusatzversicherung in 2009
in % der gezahlten Beitrédge der Berufsgruppe A 10,0
Sonstige BUZ in der Anwartschaft
Schlusstiberschussanteil bei Beendigung der Zusatzversicherung in 2009
nach Ablauf der Wartezeit in % der gezahlten Beitrage der Berufsgruppe A 20,0
BUZ ‘92 im Leistungsbezug
ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals nach
mindestens einjdhriger Berufsunfahigkeit 1,25
Sonstige BUZ im Leistungsbezug
ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Deckungskapitals nach

mindestens einjdhriger Berufsunfahigkeit 1,75

4.2 Unfall-Zusatzversicherungen
Schlusstiberschussanteil bei Beendigung der Zusatzversicherung in 2009
nach Ablauf der Wartezeit in % der gezahlten Beitrdge zu
nach dem 01.01.1987 abgeschlossenen Versicherungen 12,0
sonst 30,0
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Neubestand im Sinne des Dritten Durchfithrungsgesetzes/EWG zum VAG

Beteiligung der Versicherungsnehmer am Uberschuss ANHA N G 75



76

1) bei Tarifgruppe E, F, H, S, X oder G: abzuglich 9 %o der Erlebensfallsumme, dividiert durch die Jahre der
Beitragszahlungsdauer

2) Bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung wird ein Schlusstiberschussanteil
bzw. eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in verminderter Hohe und nur dann féllig, wenn das
Abbruchrecht erreicht ist.

3) Fur beitragsfrei gestellte Versicherungen besteht nach dem Zeitpunkt der Beitragsfreistellung kein Anspruch
auf Schlusstberschussanteile bzw. Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven

4) bei beitragspflichtigen Versicherungen abzuglich 9 %o der Erlebensfallsumme, dividiert durch die Jahre der
Beitragszahlungsdauer; bei Bonussummen statt 0,4 %o abweichend 1,0 %o

5) Zuséatzlich wird ein Sofortrabatt gewahrt, der bei Mannern/Frauen 8 %/6 % bis Eintrittsalter 59, sonst 12 %/
8 % des Beitrags betragt und auf die tbrigen Uberschussanteile angerechnet wird.

6) Bemessungsgrundlage Versicherungssumme

7) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2), soweit die Verrentung von
Ablaufleistungen zum Barwert alter Rechnungsgrundlagen fest zugesagt worden ist.

8) Nicht fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag

ANHANG Beteiligung der Versicherungsnehmer am Uberschuss



Beteiligung der Versicherungsnehmer am Uberschuss ANHA N G




78

1) bei Tarifgruppe E, F, H, S, X oder G: abzuglich 6 %o der Erlebensfallsumme bzw. Versicherungssumme, divi-
diert durch die Jahre der Beitragszahlungsdauer
2) Bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung wird ein Schlusstiberschussanteil
bzw. eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in verminderter Hohe und nur dann féllig, wenn
das Abbruchrecht erreicht ist.
3) zusammen maximal 6,0 % des schlusstiberschussberechtigten Guthabens
4) 0,5 (0,5) % bei Tarifgruppe E, F, H, S oder X, zusammen maximal 3,0 % des schlusstiberschussberechtigten
Guthabens
5) abzuglich 0,1 %o-Punkte (Manner) bzw. 0,06 %.-Punkte (Frauen) pro 10 Jahre Versicherungsdauer
6) Fur tariflich beitragsfreie Zeiten erfolgt eine Bewertung mit 2/3 der genannten Satze, flr beitragsfrei gestellte
Versicherungen besteht nach dem Zeitpunkt der Beitragsfreistellung kein Anspruch auf Schlusstiberschussanteile
bzw. Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven.
7) Bei Tarif SL3 und SL4 werden die genannten Uberschussanteilsatze auf 80 % der Erlebensfallsumme und
20 % der Todesfallsumme bezogen.
8) Falls beide Versicherten mannlich; bei einer weiblichen versicherten Person 0,3 %o-Punkte, bei zwei weib-
lichen Versicherten 0,6 %o-Punkte Abzug. In beitragsfreien Zeiten werden die Abztige halbiert.
9) zusammen maximal 9,0 % des schlusstiberschussberechtigten Guthabens
10) Der erste Wert gilt fir die ersten 15 Versicherungsjahre (ab Tarifgeneration 97) bzw. 25 Versicherungsjahre
(Tarifgeneration 94), der zweite Wert fur alle Folgejahre.
11) Die genannten Werte beziehen sich auf die erste versicherte Person (Versorger).
12) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2), soweit die Verrentung von
Ablaufleistungen zum Barwert alter Rechnungsgrundlagen fest zugesagt worden ist.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Einzelrisikoversicherungen
(Bestandsgruppe Risiko)
Kollektiv-Risikoversicherungen

(Bestandsgruppe Kollektiv-Risiko)

Tarifgeneration 2008 (offen) und 2007 (geschlossen)
Tarife NLT, NLA, NLD bzw. NLTV, NLAV, NLDV, NLR, NLRV
Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags, falls nicht

Todesfallbonus vereinbart

Tarifgenerationen 2005 und 2004 (jeweils geschlossen)
Tarife NLT, NLA, NLD bzw. NLTV, NLAV, NLDV, NLR, NLRV
Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags, falls nicht

Todesfallbonus vereinbart

Einzelrisikoversicherungen der Tarifgeneration 2000
(geschlossen)

Tarife NLT, NLA, NLD bzw. NLTV, NLAV, NLDV

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags, falls nicht
Todesfallbonus vereinbart

Einzelrisikoversicherungen der Tarifgeneration 98
(geschlossen)

Tarife NLT, NLA, NLD bzw. NLTV, NLAV, NLDV

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags, falls nicht

Todesfallbonus vereinbart

Einzelrisikoversicherungen der Tarifgeneration 94
(geschlossen)

Tarife NLT, NLA, NLD bzw. NLTV, NLAV, NLDV

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags, falls nicht

Todesfallbonus vereinbart

Beteiligung der Versicherungsnehmer am Uberschuss

36,0

35,0

34,0

33,0

45,0
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3.6 Tarifgeneration 2000 (geschlossen)

3.6.1 Einzelrentenversicherungen®

SR 0,4? 1,5 1,5 12,0 1,5/3,0 (1,5/3,0)
SRO, A/SRO 1,5
SRL2 — SRL7 im Rentenbezug 1.5

3.6.2 Kollektiv-Rentenversicherungen®
G/SR 0,4? 1,5 1,59 10,0 1,5/3,0 (1,5/3,0)
G/SRL2 — G/SRL7 im Rentenbezug 1,52

1) Bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung wird ein Schlusstiberschussanteil
bzw. eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in verminderter Hohe und nur dann fallig, wenn das
Abbruchrecht erreicht ist.

2) bei Tarifgruppe E, F, H, S, X, D oder G: abzuglich 9 %o der Kapitalabfindung, dividiert durch die Jahre der
Beitragszahlungsdauer

3) Fur beitragsfrei gestellte Versicherungen besteht nach dem Zeitpunkt der Beitragsfreistellung kein Anspruch
auf Schlusstberschussanteile bzw. Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven.

4) Falls eine abgekurzte Rentenzahlungsdauer oder eine von der Rickgewahr des Restkapitals abweichende
Kapitalleistung bei Tod nach Rentenbeginn vereinbart wurde, ergibt sich der Uberschussanteilsatz im Renten-
bezug jedoch aus dem Zinstberschuss in der Anwartschaft fiir nach dem Versicherungsbeginn vergleichbare
Rentenversicherungen nach Tarif SR gegen Einmalbeitrag. Bei Fondsgebundenen Versicherungen wird dabei
der Rentenbeginn anstelle des Versicherungsbeginns gesetzt.

5) Bei Rentenversicherungen im Rentenbezug werden zusétzlich noch 0,2 %-Punkte an Mindestbeteiligung an
den Bewertungsreserven (Ziffer 4) gewahrt.

6) bei beitragspflichtigen Versicherungen abzuglich 9 %. der Kapitalabfindung, dividiert durch die Jahre der
Beitragszahlungsdauer; bei Bonusrenten statt 0,4 %o abweichend 1,0 %o

7) nur bei Versicherungen ohne garantierte Todesfallleistung

8) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2).

9) Nicht fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag.
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1) Bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung wird ein Schlusstiberschussanteil
bzw. eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in verminderter Héhe und nur dann féllig, wenn das
Abbruchrecht erreicht ist.

2) bei Tarifgruppe E, F, H, S, X oder G: abzlglich 6 %o der Kapitalabfindung, dividiert durch die Jahre der
Beitragszahlungsdauer

3) maximal 6,0 % des schlusstiberschussberechtigten Guthabens

4) 0,5 (0,5) % bei Tarifgruppe E, F, H, S oder X, zusammen maximal 3,0 % des schlusstiberschussberechtigten
Guthabens

5) Fur die Hinterbliebenenrente werden, sofern beitragspflichtig, zusatzlich 15 % des Jahresbeitrags wahrend der
Aufschubzeit gewahrt.
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6) Fur tariflich beitragsfreie Zeiten erfolgt eine Bewertung mit 2/3 der genannten Satze, fur beitragsfrei gestellte
Versicherungen besteht nach dem Zeitpunkt der Beitragsfreistellung kein Anspruch auf Schlusstiberschuss-
anteile bzw. Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven.

7) Der erste Wert gilt fur die ersten 15 Jahre (Tarifgeneration 97) bzw. 25 Jahre (Tarifgeneration 94), der zweite
Wert fir alle weiteren Jahre der Aufschubzeit.

8) Falls eine abgekirzte Rentenzahlungsdauer oder eine von der Riickgewahr des Restkapitals abweichende
Kapitalleistung bei Tod nach Rentenbeginn vereinbart wurde, ergibt sich der Uberschussanteilsatz im Renten-
bezug jedoch aus dem Zinstiberschuss in der Anwartschaft fiir nach dem Versicherungsbeginn vergleichbare
Rentenversicherungen nach Tarif SR gegen Einmalbeitrag.

9) Bei Rentenversicherungen im Rentenbezug werden zuséatzlich noch 0,2 %-Punkte an Mindestbeteiligung an
den Bewertungsreserven (Ziffer 4) gewahrt.

10) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2).
11) bei Tarifgruppe E, F, H, S oder X abzlglich 5 %o der Kapitalabfindung, dividiert durch die Jahre der
Beitragszahlungsdauer

3.11 Einzelrentenversicherungen mit einem Rechnungszins von 3,5 % (geschlossen)

Tarif laufende Uberschiisse® Schlussiiberschussanteile
Anteilsitze ohne Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2)  (Mindestbeteiligung an den
Grunduberschuss Bewertungsreserven, Ziffer 4)
in % der Jahres-  Zins- einmalig”
rente (auBer Uberschuss Uberschuss
Hinterbliebenen-  in % des in % des in % des
renten) vor Uberschuss- Uberschuss- schluss-

Rentenbeginn berechtigten berechtigten Uberschuss- in % der

beitragspflichtig/ ~ Barwerts vor Barwerts im berechtigten  Kapital-

beitragsfrei Rentenbeginn Rentenbezug®  Guthabens abfindung?
R, RG, RN 1,0%/0,5 1,25 1,25 9,0 3,0 (3,0)
RS, RU 1,25

Die Uberschussbeteiligung wird — soweit nétig — zur Finanzierung der gesetzlich vorgeschriebenen, natirlichen

Auffillung der Deckungsruickstellung nach Sterbetafel DAV1994R bei einem Rechnungszins von 4 % verwandt.
Rentenversicherungen im Rentenbezug, die vor Beginn der Rentenzahlung nicht zur Finanzierung der erhohten
Deckungsriickstellung nach DAV1994R herangezogen wurden, erhalten einen Uberschuss von 1,2 %.

1) Bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung wird ein Schlusstberschussanteil
bzw. eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in verminderter Héhe und nur dann fallig, wenn das
Abbruchrecht erreicht ist.

2) maximal 18,0 % des schlusstberschussberechtigten Guthabens

3) Fur die Hinterbliebenenrente werden, sofern beitragspflichtig, zusatzlich 15 % des Jahresbeitrags wahrend der
Aufschubzeit gewahrt.

4) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2).

5) Bei Rentenversicherungen im Rentenbezug werden zusatzlich noch 0,2 %-Punkte an Mindestbeteiligung an
den Bewertungsreserven (Ziffer 4) gewahrt.
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1) Bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kiindigung oder Beitragsfreistellung wird ein Schlusstberschussanteil
bzw. eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in verminderter Hohe und nur dann fallig, wenn das
Abbruchrecht erreicht ist.

2) Fur beitragsfrei gestellte Versicherungen besteht nach dem Zeitpunkt der Beitragsfreistellung kein Anspruch
auf Schlusstberschussanteile bzw. Mindestbeteiligung an den Bewertungseserven.

3) Die hier aufgefiihrten Uberschussanteilsitze betreffen nur die Aufschubzeit. Bei Rentenbeginn wechselt die
Versicherung in die fur den Neuzugang ge&ffnete Bestandgruppe Renten bzw. Kollektiv-Renten, sofern kein
fondsgebundener Rentenbezug vereinbart wurde.

4) 60 % bei Tarifgruppe E, F, S oder X

5) Fur Tarifgenerationen bis 2005 zuzlglich 1,5 % der zum Aufbau des Garantieguthabens verwendeten Beitrage

6) RisikolUberschuss auch in Prozent des Betrages vom negativen Risikobeitrag
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7) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2), soweit die Verrentung der einge-
zahlten Beitrdge zum Barwert alter Rechnungsgrundlagen fest zugesagt worden ist.
8) Soweit die Garantieleistung aus dem Sicherheitskonzept stammt, bezieht sich der Anteilsatz auf die
Garantieleistung der ersten Sicherungsstufe.
9) Unabhangig von Garantieleistungen zusatzlich je abgelaufenes Versicherungsjahr 0,5 %0 auf die vereinbarte
Summe der Hauptversicherungsbeitrage.
10) Nicht fur Versicherungen gegen Einmalbeitrag
11) zuzlglich 6,5 %o auf den Wert der Fondsanteile
12) Der erste Wert bezieht sich auf den Risikobeitrag fur das Todesfallrisiko, der zweite Wert auf den Betrag des
negativen Risikobeitrags.
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1) Bei Eintritt des Versicherungsfalls, bei Kindigung oder Beitragsfreistellung wird ein Schlusstiberschussanteil
bzw. eine Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven in verminderter Héhe und nur dann féllig, wenn das
Abbruchrecht erreicht ist.

2) FUr beitragsfrei gestellte Versicherungen besteht nach dem Zeitpunkt der Beitragsfreistellung kein Anspruch
auf Schlusstberschussanteile bzw. Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven.

3) zuzlglich 6,5 %0 auf den Wert der Fondsanteile
4) Dabei gelten die Bestimmungen der Renten-Uberschussreduktion (Ziffer 2), soweit die Verrentung der einge-

zahlten Beitrdge zum Barwert alter Rechnungsgrundlagen fest zugesagt worden ist.
5) Bei Rentenversicherungen im Rentenbezug werden zusatzlich noch 0,2 %-Punkte an Mindestbeteiligung an

den Bewertungsreserven (Ziffer 4) gewahrt).
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711

7.1.2

7.2
7.21

7.2.2

7.3
7.3.1

7.3.2

Einzel-Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeits-Versicherungen
(Bestandsgruppen SBU, STBU, SBEU, SEU, SUEU)

Tarifgenerationen 2008 (offen) und 2007 (geschlossen)
Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschlage,

falls nicht Bonusrente vereinbart

Bestandsgruppen SEU und SUEU 38,0
Bestandsgruppen SBU und STBU
Berufsklasse 1+ 39,0
sonst 31,0
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,5

Leistungsbezug

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens
einjahriger Berufs- bzw. Erwerbsunfahigkeit 2,5
Tarifgenerationen 2008 und 2007 (jeweils geschlossen)

Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschlége,

falls nicht Bonusrente vereinbart

Bestandsgruppen SEU und SUEU 38,0
Bestandsgruppen SBU, SBEU und STBU 31,07
FUr beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,5

Leistungsbezug

Zinsuberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens
einjahriger Berufs- bzw. Erwerbsunfahigkeit 2,5
Tarifgenerationen 2006, 2005, 06/2004 und 2004 (jeweils geschlossen)
Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschlége,

falls nicht Bonusrente vereinbart 30,07
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,0
Leistungsbezug

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens

einjahriger Berufs- bzw. Erwerbsunfahigkeit 2,0
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7.4 Tarifgeneration 2003 (geschlossen)
7.4.1 Anwartschaft
Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschlage,
falls nicht Bonusrente vereinbart 29,07
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 1.5
7.4.2 Leistungsbezug
Zinstberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens

einjahriger Berufsunfahigkeit 1,5

8. Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
(Bestandsgruppen BUZ und EUZ)

8.1 Tarifgeneration 2009 (offen)

8.1.1 Anwartschaft
Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschldge,

falls nicht Bonusrente vereinbart

Bestandsgruppe EUZ 38,0
Bestandsgruppe BUZ
Berufsklasse 1+ 39,0
sonst 31,0
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,5

8.1.2 Leistungsbezug
Zinstberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens
einjahriger Berufs- bzw. Erwerbsunfahigkeit 2,5
8.2 Tarifgenerationen 2008 und 2007 (jeweils geschlossen)
8.2.1 Anwartschaft
Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschlage,

falls nicht Bonusrente vereinbart

Bestandsgruppe EUZ 38,0
Bestandsgruppe BUZ 31,07
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,5

8.2.2 Leistungsbezug
Zinstberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens

einjahriger Berufs- bzw. Erwerbsunfahigkeit 2,5
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8.3
8.3.1

8.3.2

8.4
8.4.1

8.4.2

8.5
8.5.1

8.5.2

8.6

8.6.1

8.6.2

Tarifgenerationen 2006, 2005, 06/2004 und 2004 (jeweils geschlossen)
Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschlége,

falls nicht Bonusrente vereinbart 30,07
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,0
Leistungsbezug

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens
einjahriger Berufs- bzw. Erwerbsunfahigkeit 2,0
Tarifgeneration 2000 (geschlossen)

Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags ohne Risikozuschlége,

falls nicht Bonusrente vereinbart 29,0"
FUr beitragsfreie Zeiten in % des tberschussberechtigten Barwerts 1,5
Leistungsbezug

Zinstberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens
einjahriger Berufsunfahigkeit 1,5
Tarifgeneration 99 (geschlossen)

Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags

ohne Risikozuschlage, falls nicht Bonusrente vereinbart M 20,0"/F 27,07
FUr beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 0,75
Leistungsbezug

Zinsuberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens
einjahriger Berufsunfahigkeit 0,75
Tarifgeneration 98 (geschlossen)

Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags der Berufsgruppe A,

falls nicht Bonusrente vereinbart 20,0
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 0,75
Leistungsbezug

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens

einjahriger Berufsunfahigkeit 0,75
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8.7
8.7.1

8.7.2

N —
— —

9.1
9.1.1

9.2
9.2.1

9.2.2

10.
10.1
10.1.1

Tarifgeneration 94 (geschlossen)

Anwartschaft

Laufende Uberschussanteile in % des Jahresbeitrags der Berufsgruppe A,

falls nicht Bonusrente vereinbart 20,0m
Fur beitragsfreie Zeiten in % des Uberschussberechtigten Barwerts 0,75
Schlussuberschussanteil bei Ablauf der Zusatzversicherung in 2009

in % der gezahlten Beitrage der Berufsgruppe A® 10,0
Leistungsbezug

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts nach mindestens
einjahriger Berufsunfahigkeit 0,75
abzlglich 1,0 %-Punkte bei Tarifgruppe E, F, H, S, S+, X, X+, G oder G+

Der Uberschussanteilsatz kann abhéngig von dem BU-Einschlussprozentsatz,

dem BU-Endalter, dem Geschlecht sowie der Berufsgruppe hoher ausfallen.

verminderter Schlusstiberschussanteil bei vorzeitiger Beendigung

Einzel-Pflegerenten-Versicherungen (Bestandsgruppe SPV)
Fir Einmalzahlungen siehe auch Ziffer 12.
Tarifgenerationen 2008 (offen) und 2007 (geschlossen)

Anwartschaft
GrundUberschuss in %o der versicherten Jahresrente 0,4
Zinstberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,5

Leistungsbezug

Zinsuberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts

nach mindestens einjahriger Pflegebedurftigkeit 2,5
Tarifgeneration 10/2005 (geschlossen)

Anwartschaft

GrundUberschuss in %o der versicherten Jahresrente 0,4
ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts 2,0

Leistungsbezug
ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts

nach mindestens einjahriger Pflegebedurftigkeit 2,0

Pflegerenten-Zusatzversicherungen

Tarifgenerationen 2005 und 2004 (jeweils geschlossen)

Anwartschaft

GrundUberschuss in %o der versicherten Jahresrente

(nur Tarifgeneration 10/2005) 0,4

Zinstberschuss in % des tberschussberechtigten Barwerts 2,0
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10.1.2

10.2

10.2.1

10.2.2

10.3

10.3.1

10.3.2

11.

12.

Leistungsbezug

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts

nach mindestens einjahriger Pflegebedurftigkeit 2,0
Tarifgeneration 2000 (geschlossen)

Anwartschaft

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts 1,5

Leistungsbezug

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts

nach mindestens einjahriger Pflegebedurftigkeit 1,5
sonstige Pflegerenten-Zusatzversicherungen

Anwartschaft

ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts 0,75

Leistungsbezug
ZinsUberschuss in % des Uberschussberechtigten Barwerts

nach mindestens einjahriger Pflegebedurftigkeit 0,75

Unfall-Zusatzversicherungen
Schlusstiberschussanteil bei Beendigung der Zusatzversicherung
in 2009 nach Ablauf der Wartezeit in % der gezahlten Beitrdge 12,0

Einmalzahlungen

Abweichend von den in den vorstehenden Tabellen genannten Anteilsétzen
ergeben sich die Uberschussanteilsatze fir auf Einmalzahlungen entfallende
Bemessungsgrundlagen des Uberschussberechtigten Barwerts bzw. des
Garantieguthabens als Differenz aus dem Generationszins und dem zum
Zuteilungstermin gdiltigen Rechnungszins. Der Generationszins betragt

4,25 % fur Einmalzahlungen in 2009

4,50 % fur Einmalzahlungen in 2008

4,25 % fur Einmalzahlungen in 2007

4,50 % fur Einmalzahlungen von 8/2006 bis 12/2006

3,75 % fur Einmalzahlungen von 1/2006 bis 7/2006

4,40 % fur Einmalzahlungen in 2005.

Einmalzahlungen im Sinne dieser Regelung sind Einmalbeitrége oder Zuzahlungen
ab 2005, die mehr als 300 Euro und bei beitragspflichtigen Versicherungen mehr
als einen Jahresbeitrag betragen. Bei Rentenversicherungen im Rentenbezug
werden zusatzlich zum Generationszins noch 0,2 %-Punkte an Mindestbeteiligung

an den Bewertungsreserven (Ziffer 4) gewahrt.
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VERWENDUNG

DER UBERSCHUSSE BEI
RENTENVERSICHERUNGEN
IM RENTENBEZUG

Dynamische Rente, nichtdynamische Rente und teildynamische Rente
— Dynamische Rente
Die vorstehend deklarierten laufenden Uberschiisse im Rentenbezug werden als

Einmalbeitrag zur Bildung beitragsfreier Bonusrenten verwendet.

— Nichtdynamische Rente

Die laufenden Uberschiisse im Rentenbezug werden in voller Hohe fiir Zusatzrenten
verwendet, die — vorbehaltlich gleich bleibender Uberschussanteilsatze — fir die
gesamte Rentendauer in unveranderter Hohe gewahrt werden. Die Héhe dieser
Zusatzrente ist abhangig vom Geschlecht und vom Alter der versicherten Person bei
Rentenbeginn und versicherungsmathematisch gleichwertig zu der entsprechenden

dynamischen Rente.

— Teildynamische Rente

Die laufenden Uberschiisse im Rentenbezug werden teilweise als Einmalbeitrag zur
Bildung beitragsfreier Bonusrenten verwendet, so dass sich eine jéhrliche Renten-
steigerung von 1 % der Gesamtrente bei Tarifgenerationen ab 2005 und 0,5 % der
Gesamtrente sonst ergibt.

Die tbrigen laufenden Uberschiisse werden fiir Zusatzrenten verwendet, die — vor-
behaltlich gleich bleibender Uberschussanteilsatze — fiir die gesamte Rentendauer in
unveranderter Hohe gewahrt werden. Die Hohe dieser Zusatzrente ist abhangig vom
Geschlecht und vom Alter der versicherten Person bei Rentenbeginn.

Die teildynamische Rente ist versicherungsmathematisch gleichwertig zu der ent-

sprechenden dynamischen Rente.
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TODESFALLBONUS

Der Todesfallbonus zu Risikoversicherungen betragt ohne Wartezeit, sofern nicht

laufende Uberschusanteile vereinbart

100 %

78 %

77 %

76 %

75 %

81 %

der fir 2009 gdltigen Versicherungssumme bei Tarif BT (Tarifgenerationen
2008, 2007 und 2005) und den zugehorigen Tarifgruppen E, F, S, X und G.
der fur 2009 gultigen Versicherungssumme bei Tarif NLT, NLA und NLD bzw.
NLTV, NLAV und NLDV sowie bei Tarif NLR, NLRV (jeweils Tarifgenerationen
2008 und 2007) und den zugehorigen Tarifgruppen E, F, S, X und G.

der fur 2009 gultigen Versicherungssumme bei Tarif NLT, NLA und NLD bzw.
NLTV, NLAV und NLDV sowie bei Tarif NLR, NLRV (jeweils Tarifgenerationen
2004 und 2005) und den zugehorigen Tarifgruppen E, F, S, X und G.

der fur 2009 gultigen Versicherungssumme bei Tarif NLT, NLA und NLD bzw.
NLTV, NLAV und NLDV (jeweils Tarifgeneration 2000) und den zugehd&rigen
Tarifgruppen E, F, S und X.

der fur 2009 gultigen Versicherungssumme bei Tarif NLT, NLA und NLD bzw.
NLTV, NLAV und NLDV (jeweils Tarifgeneration 98) und den zugehdérigen
Tarifgruppen E, F, H, S und X.

der fur 2009 gultigen Versicherungssumme bei Tarif LT, LA und LD sowie NLT,
NLA und NLD (jeweils Tarifgeneration 94) und den zugehérigen Tarifgruppen
E, F, H, S und X sowie der zusatzlichen Todesfallsumme nach den Tarifen L2T
und L2JT.

Der Todesfallbonus wird als Direktgutschrift ohne Wartezeit gewahrt.
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BU-/EU-BONUSRENTE

Die Bonusrente betragt ohne Wartezeit, sofern nicht laufende Uberschussanteile

vereinbart

73 %

70 %

52 %

51 %

50 %

25 %

der Berufsunfahigkeits- bzw. Erwerbsunfahigkeitsrente in der Anwartschaft
bei der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung BUZ 2009 sowie der Berufs-
unfahigkeits-Versicherung STBU 2009 und SBU 2009, jeweils Berufsklasse 1+.
der Erwerbsunfahigkeitsrente in der Anwartschaft bei den Erwerbsunfahig-
keits-Zusatzversicherungen EUZ 2008 und EUZ 2007 bzw. der Erwerbs-
unfahigkeits-Versicherungen SEU 2008, SEU 2007, SUEU 2008 und SUEU 2007.
der Berufsunfahigkeits- bzw. Erwerbsunfahigkeitsrente in der Anwartschaft
bei der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung BUZ 2009 (sofern nicht
Berufsklasse 1+), BUZ 2008 und BUZ 2007 sowie der Berufsunfahigkeits-
Versicherung STBU 2009 (sonfern nicht Berufsklasse 1+), STBU 2008,

STBU 2007, SBEU 2007, SBU 2008 und SBU 2007.

der Berufsunfahigkeits- bzw. Erwerbsunféhigkeitsrente in der Anwartschaft
bei der Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung BUZ 2005, BUZ 06/2004 und
BUZ 2004 bzw. der Erwerbsunfahigkeits-Zusatzversicherung EUZ 2006 sowie
der Berufsunfahigkeits-Versicherung STBU 2006, SBEU 2006, SBU 2005,
SBU 06/2004 und SBU 2004 bzw. der Erwerbsunfahigkeits-Versicherung
SEU 2006.

der Berufsunfahigkeitsrente in der Anwartschaft bei der Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherung BUZ 2000 sowie der Berufsunfahigkeits-Versicherung
SBU 2003.

der Berufsunfahigkeitsrente in der Anwartschaft bei der Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherung BUZ ‘92, BUZ ‘94 und BUZ '98. Fur die Tarifgruppen

E, F, H, Sund X ist der Wert um 1,5 %-Punkte reduziert.

PFLEGEFALLBONUS

Der Pflegefallbonus betragt ohne Wartezeit

20 %

der Pflegerente in der Anwartschaft bei der Pflegerenten-Versicherung.
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WARTEZEITEN Die Gewahrung von Grund-, Risiko- und Kosten-
FUR LAUFENDE Uberschussanteilen beginnt fir Versicherungen
UBERSCHUSSANTEILE gegen Einmalbeitrag ohne Wartezeit, sonst fiir

Versicherungen nach Einzeltarifen nach Ablauf
einer Wartezeit von zwei Jahren (fur Rentenversicherungen nach dem Altersvermégens-
gesetz nach Ablauf von drei Jahren), bei Kollektivtarifen nach Ablauf einer Wartezeit
von einem Jahr (fur Rentenversicherungen nach dem Altersvermdgensgesetz von zwei
Jahren). Grunduberschussanteile werden fiir die Hinterbliebenenrente nach Ablauf einer
Wartezeit von einem Jahr gewahrt. Laufende Uberschiisse zu Risiko-, Berufsunfahigkeits-
(Zusatz-)Versicherungen und Erwerbsunfahigkeits-(Zusatz-)Versicherungen werden zur
Beitragsfalligkeit vorschiissig ohne Wartezeit féllig. Laufende Uberschiisse auf den Wert

der Fondsanteile werden nach Ablauf einer Wartezeit von funf Jahren gewahrt.

BEMESSUNGS- Der Barwert einer Versicherung wird als Barwert der aus-

GRUNDLAGEN stehenden vereinbarten Versicherungsleistungen zuzuglich

des Barwerts der kiinftigen kalkulatorischen Kosten abzug-

lich des Barwerts der ausstehenden Beitrdge berechnet.

Der Uiberschussberechtigte Barwert ist — soweit positiv — der Barwert der Versiche-
rung zum Ende des abgelaufenen Versicherungsjahres (Zuteilungstermin), bei Kapital-
versicherungen sowie bei Rentenversicherungen, bei Berufsunfahigkeits-, Erwerbs-
unfédhigkeits- und bei Pflege-(Zusatz-)Versicherungen — auBer bei Versicherungen im

Rentenbezug — jeweils mit dem Rechnungszins um ein Jahr abgezinst.

Das liberschussberechtigte Deckungskapital — soweit positiv — wird zum Ende des
abgelaufenen Versicherungsjahres (Zuteilungstermin) gemaB genehmigtem Geschafts-
plan berechnet und bei Kapitalversicherungen sowie bei Rentenversicherungen, bei
Berufsunfahigkeits- und bei Pflege-(Zusatz-)Versicherungen — auBer bei Versicherungen

im Rentenbezug — jeweils mit dem Rechnungszins um ein Jahr abgezinst.
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Das Uberschussberechtigte Garantieguthaben wird fir Rentenversicherungen nach
dem Altersvermogensgesetz zum Ende des abgelaufenen Monats berechnet als gebil-
detes Deckungskapital (Tarif ASR) bzw. als Garantie-Deckungskapital (Tarife AFR, AWR)
zuzlglich Zulagen-Deckungskapital, jeweils mit dem Rechnungszins um ein Jahr abge-

zinst.

Bei Fondsgebundenen Versicherungen nach Tarif BFR, FL, FL1, FR, FRL, FRL1, FRU, FVL,
FWR und FWRO ist das Uberschussberechtigte Garantieguthaben der zum Ende des
abgelaufenen Monats berechnete Wert des Garantieguthabens, mit dem Rechnungs-

zins um einen Monat abgezinst.

Das schlussiiberschussberechtigte Guthaben ist die Summe aus dem verzinslich
angesammelten Uberschussguthaben und dem Deckungskapital bzw. dem Barwert der
erreichten Bonussumme oder Bonusrente; dabei werden Anteile, die aus Zusatzver-
sicherungen stammen, nicht berlcksichtigt. Das zum 31.12.1988 vorhandene schluss-
Uberschussberechtigte Guthaben wird zu 60 % bewertet. Bei den Tarifen AWR, BWR
und FWR werden Zinslberschusszuteilungen auf den Teil des Garantieguthabens,
welcher die Umschichtungen aus dem dynamischen Anteileguthaben enthalt, nicht
berticksichtigt. Bei Kapitalversicherungen wird im Todesfall anstelle des Deckungs-
kapitals bzw. des Barwerts die entsprechende Bonussumme angesetzt. Bei Fonds-
gebundenen Versicherungen ode bei der Uberschussverwendung Fondsansammlung
tritt an die Stelle des Barwerts die Summe der mit dem Rechnungszins verzinsten

Uberschusszuteilungen.

Das fir die laufende Direktgutschrift maBgebende Guthaben ist das mit dem
Rechnungszins um ein halbes Jahr abgezinste arithmetische Mittel der Summen aus
dem Deckungskapital/Barwert der Grundversicherung ohne Zuzahlungen, jeweils
soweit positiv, dem Deckungskapital/Barwert der Bonussumme bzw. Bonusrente und
dem Uberschussguthaben, jeweils zum Zuteilungstermin und ein Jahr vorher, jedoch

ohne die zum Zuteilungstermin fallige Zuteilung.
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LAUFENDE ZINS- Kapitalversicherungen (ohne Fondsgebundene
DIREKTGUTSCHRIFT  Versicherungen), Vermogensbildungsversicherungen

und Rentenversicherungen in der Anwartschaft
(ohne Fondsgebundene Versicherungen, ohne Renten nach dem Altersvermdgensgesetz,
ohne Berufsunfahigkeits-Versicherungen, ohne Erwerbsunfahigkeits-Versicherungen und
ohne Pflegerenten-Versicherungen) erhalten eine laufende Zins-Direktgutschrift ohne
Wartezeit, sofern sie gegen laufende Beitragszahlung oder gegen Einmalbeitrag mit

Versicherungsbeginn vor 1999 abgeschlossen wurden.

Die laufende Zins-Direktgutschrift wird bei Kapital bildenden Versicherungen in Prozent
des fur die laufende Direktgutschrift maBgebenden Guthabens gewéhrt. Der Prozent-
satz betrdgt zusammen mit dem des Rechnungszinses 4,5 %, bei Versicherungen des
Altbestandes 4,0 %. Der Betrag der Direktgutschrift wird auf die laufende Uberschuss-
beteiligung des Geschéftsjahres (laufende Uberschussanteile zuziiglich Ansammlungs-

zinstberschussanteil) angerechnet.

SONSTIGE LAUFENDE Im Neubestand werden die laufenden Uber-
DIREKTGUTSCHRIFT schussanteile bei Risikoversicherungen und bei

Berufsunfahigkeits- und Erwerbsunfédhigkeits-

(Zusatz-)Versicherungen zur Halfte als Direktgutschrift gewahrt.

VERZINSUNG DER
GUTGESCHRIEBENEN
UBERSCHUSSANTEILE

Der Ansammlungszins, der auf die gutgeschriebenen Uberschussanteile gewdahrt wird,
besteht aus dem rechnungsmaBigen Zinsanteil und einem so genannten Ansammlungs-
zinsuberschussanteil.

Tarife LI, LIl, Hw, BI, I, 11, Stl

Der Ansammlungszinssatz betragt 4,44 %.

Ubrige Tarife

Der Ansammlungszinssatz betragt 4,75 %.

Beteiligung der Versicherungsnehmer am Uberschuss
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MINDESTTODESFALL- Sofern die laufenden Uberschisse nicht bar
LEISTUNG ausgezahlt oder mit den Beitragen verrechnet

werden, wird fur beitragspflichtige Kapital-
versicherungen der Tarife N, SG (Altbestand), L, SL, der Tarifgruppen zu SL2 - SL7
(Tarifgeneration 94), der Tarifgruppen zu NL (Tarifgeneration 94), Vermogenswirksame
Kapitalversicherungen und Gruppenversicherungen der Tarife FF, GL, G/SL2 - G/SL7
(Tarifgeneration 94) eine Mindesttodesfallleistung als Direktgutschrift ohne Wartezeit
gewahrt. Die Mindesttodesfallleistung betragt 15 % der vertraglichen Todesfallleistung,
bei den Tarifgruppen zu SL5 - SL7 hochstens 15 % der Erlebensfallsumme. Die
Mindesttodesfallleistung ist pro versicherte Person auf 76.694 € begrenzt. Die Bonus-
summe und die Schlussiberschussanteile/Mindestbeteiligung an den Bewertungs-

reserven der Hauptversicherung werden auf die Mindesttodesfallleistung angerechnet.

ZUSATZLICHE Fur beitragspflichtige Kapitalversicherungen der
TODESFALLLEISTUNG Tarife N, SG (Altbestand) und TN, Vermdgens-
(FRAUEN) wirksame Kapitalversicherungen der Tarife NV

und Gruppenversicherungen der Tarife FF wird
fur weibliche Versicherte eine zusatzliche Todesfallleistung ohne Wartezeit, fir Tarife SG
(Altbestand) mit dreijahriger Wartezeit gewahrt. Diese zusatzliche Todesfallleistung
betragt generell 15 % der Versicherungssumme bei Kapital bildenden Versicherungen

und 30 % der Versicherungssumme bei Risikoversicherungen.

Dortmund, den 16. Marz 2009

NOLKSWOHL BUND

LEBENSVERSICHERUNG u.G.

Dr. Maas Blasing Dr. Gude Rohm
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BESTATIGUNGS-  Wirhaben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
VERMERK Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter

Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der
VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G., Berlin, fur das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erganzenden Bestimmungen in der Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefthrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fUhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prafungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-
tungen Uber maogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prafung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben in Buchftihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf
der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der ange-
wandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und ergénzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit.

Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit und stellt

die Chancen und Risiken der kinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 27. Marz 2009

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(vormals
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

Hansen GloBner
Wirtschaftsprufer — Wirtschaftsprufer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfihrung des Vorstands entsprechend den ihm nach

Gesetz und Satzung zugewiesenen Aufgaben laufend Uberwacht.

Er hat sich in turnusmaBigen Sitzungen umfassend Uber die Geschaftsentwicklung, die
Lage der Gesellschaft und die Entwicklung des Unternehmens und des Konzerns
berichten lassen. Dabei wurden insbesondere Themen aus dem Risikomanagement

behandelt. Dartiber hinaus wurde die Planung fiir das Geschéaftsjahr 2008 erortert.

Fur Geschafte und MaBnahmen, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, wur-

den vom Vorstand Genehmigungen eingeholt.

Der Vorstand erstattete dem Aufsichtsrat vierteljahrlich einen schriftlichen Bericht tGber
die Entwicklung des Unternehmens. Die Berichte erstreckten sich auch auf die VOLKS-
WOHL BUND SACHVERSICHERUNG AG. Die Unternehmenskennzahlen wurden vorge-

legt und mit denen der Branche verglichen.

Dariber hinaus hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem Vorstand in zahlreichen
Einzelgesprachen geschaftspolitische Fragen, die die Lage und Entwicklung der Gesell-
schaft und des Konzerns betreffen, behandelt. Uber wichtige Angelegenheiten wurde

der Aufsichtsrat unterrichtet.

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und der Lagebericht fur das Geschéafts-
jahr 2008 sind von der vom Aufsichtsrat zum Abschlusspriifer bestellten KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Kéln, gepriift worden. Der Abschlussprufer hat den
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Der Jahresabschluss und der
Lagebericht und der Bericht des Abschlussprifers wurden allen Mitgliedern des

Aufsichtsrates fristgerecht vorgelegt.

Den Jahresabschluss und den Lagebericht hat der Aufsichtsrat unter Hinzuziehung der
Berichte des Abschlussprufers und des Rechnungslegungsausschusses vorschriftsmaBig
gepruft. Er hat sich in der bilanzfeststellenden Sitzung vom 28. April 2009 zusatzlich
durch den Abschlussprufer Bericht erstatten lassen. Mit dem Ergebnis des Prifungs-
berichts stimmt der Aufsichtsrat Uberein und hat nach dem abschlieBenden Ergebnis

seiner eigenen Priifung ebenfalls keine Einwendungen zu erheben.
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In der bilanzfeststellenden Sitzung stellte der Verantwortliche Aktuar die wesentlichen
Ergebnisse seines Erlduterungsberichts zur versicherungsmathematischen Bestatigung
dar. Der Aufsichtsrat nahm die Erklarung des Verantwortlichen Aktuars, dass die
verwendeten Rechnungsgrundlagen angemessene und voraussichtlich auch fur die

Zukunft ausreichende Sicherheitsspannen enthalten, billigend zur Kenntnis.

Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss, der somit

festgestellt ist.

Darlber hinaus hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht unter Hinzuziehung des Berichts des Abschlussprifers ein-
gehend gepriift. Die Abschlussprifung fuhrte zur Erteilung eines uneingeschrankten
Bestatigungsvermerks. Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Sitzung vom 28. April 2009
zusatzlich durch den Abschlussprifer Bericht erstatten lassen. Mit dem Ergebnis des
Prufungsberichts stimmt der Aufsichtsrat Uberein und hat nach seiner eigenen Prifung

ebenfalls keine Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat billigt auch den Konzernabschluss.

Dortmund, den 28. April 2009

Der Aufsichtsrat

Werner Ackermann, Vorsitzender
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KONZERN - Wir bilden mit der VOLKSWOHL BUND SACHVERSICHERUNG
LAGEBERICHT AG, Dortmund, und der VOLKSWOHL BUND Gesellschaft zur

Vermittlung von Finanzdienstleistungen mbH, Dortmund, an
denen wir zu 100 % beteiligt sind, einen Konzern. Die Jahresabschlusse der VOLKS-
WOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G. und der VOLKSWOHL BUND SACHVERSICHE-
RUNG AG sind in den Konzernabschluss einbezogen worden. AuBerhalb des Konzerns

gibt es keine rechtlichen oder geschaftlichen Beziehungen zu verbundenen Unternehmen.

Im Konzern wurden im Geschéftsjahr im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
folgende Versicherungszweige betrieben:
Lebensversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung
Allgemeine Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrtversicherung

Luftfahrtversicherung

Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl und Raub(ED)-Versicherung
Leitungswasser (Lw)-Versicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Wohngebaudeversicherung
Beistandsversicherung

Sonstige Schadenversicherung

Im Geschéftsjahr 2008 konnte der Konzern erneut ein deutlich tber dem Marktdurch-
schnitt liegendes Wachstum erreichen. Die konsolidierten Bruttobeitrage stiegen um
9 % auf 1,105 Milliarden €.

Die Ertragslage der deutschen Versicherungsunternehmen wurde durch die Finanz-
marktkrise stark belastet. Die Entwicklungen an den Kapitalmarkten fuhrten auch bei

uns zu einem zurtickgehenden Jahrestiberschuss.

Der Neuzugang der VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G. erhéhte sich
um knapp 4 % auf 4,06 Milliarden € Beitragssumme. Wie in den vergangenen Jahren
war der Verkauf von Produkten, die wie die Riester- und die Basisrente durch das Alters-

einkinftegesetz geférdert werden, sowie die ebenfalls geférderte Direktversicherung im
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Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge besonders erfolgreich. Der Ubergang auf die
Endstufe der Férderung bei Riester-Renten fuhrte zu einem zusatzlichen Neuzugangs-
schub. Der Versicherungsbestand der VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a. G.

wuchs um knapp 9 % auf 936 Millionen € laufenden Jahresbeitrag.

Die Ausweitung der Subprime-Krise zu einer globalen Wirtschafts- und Finanzmarktkrise
fUhrte an den Kapitalmarkten zu einem deutlichen Anstieg der Risikoaufschlage fur
Anleihen, einer starken Zunahme von Volatilitdten und einem erheblichen Ruickgang der

Marktliquiditat. In der Folge kam es zu Kursriickgangen bei Aktien und Rentenpapieren.

Aktien, Genussscheine und vor dem Geschaftsjahr 2008 erworbene festverzinsliche
Wertpapiere wurden nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Die daraus
entstandenen Abschreibungen fiihrten zu einem negativen auBerordentlichen Kapital-
anlagenergebnis von 67,5 Millionen € (Vorjahr 9,6 Millionen €). Die Nettoverzinsung der

Kapitalanlagen ging auf 3,6 % (4,7 %) zurick.

Bei dem Spezialfonds sowie den im Geschéftsjahr 2008 erworbenen festverzinslichen
Wertpapieren wurde weitestgehend von der Moglichkeit des § 341 b Abs. 2 HGB
Gebrauch gemacht: Diese Kapitalanlagen wurden nach dem gemilderten Niederstwert-

prinzip bewertet. Hierdurch entstanden stille Lasten in Hohe von 83,3 Millionen €.

In den ausschlieBlich zu Anschaffungskosten bewerteten Bilanzpositionen der Kapital-
anlagen sind Bewertungsreserven von 205 Millionen € (200 Millionen €) enthalten.
Damit Ubersteigen die Bewertungsreserven die stillen Lasten deutlich. Saldiert betragen
sie 2,3 % der gesamten Kapitalanlagen der Lebensversicherung. Darin enthalten ist die
Bewertungsreserve an der VOLKSWOHL BUND SACHVERSICHERUNG AG in Hohe von
31 Millionen €.

Der Verwaltungskostensatz blieb auf dem im Branchenvergleich niedrigen Niveau von
2,1 %. Die ,betriebswirtschaftliche” Abschlusskostenquote, bei der die Abschlusskosten
auch fur Riester-Renten dem Jahr des Vertragsabschlusses komplett zugeordnet werden,

verringerte sich auf 4,8 % (5,1 %) der Beitragssumme des Neuzugangs.

Uber die rechnungsméBigen Zinsen in Héhe von 163 Millionen € (148 Millionen €)
hinaus haben wir unseren Versicherungsnehmern 40 Millionen € (44 Millionen €) an
Direktgutschrift unmittelbar aus dem Jahresergebnis gutgeschrieben. Fir 2008 haben
wir die Direktgutschrift gesenkt und diesen Teil der Uberschussbeteiligung stattdessen in

gleicher Hohe aus der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung entnommen.

KONZERNLAGEBERICHT

107



108

Aufgrund der Auswirkungen der Finanzmarktkrise ging der Uberschuss nach Steuern
auf 77,3 Millionen € (104 Millionen €) zurtick. Davon wurden der Ruckstellung fur
Beitragsruckerstattung 69,8 Millionen € (99 Millionen €) zugewiesen und 7,5 Millionen €

(5 Millionen €) zur Starkung des Eigenkapitals in die Gewinnrlcklagen eingestellt.

Die freie Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung nach Abzug des Fonds fur Schlussiber-
schussanteile (einschlieBlich der Mindestbeteiligung an den Bewertungsreserven) und fur
nicht-dynamische Uberschussrenten verringerte sich auf 168 Millionen € (200 Millionen €).
Zusammen mit den um stille Lasten saldierten Bewertungsreserven der ausschlieBlich zu
Anschaffungskosten bilanzierten Kapitalanlagepositionen und dem Eigenkapital betragen
unsere Sicherheitsmittel 356 Millionen €. Zusatzlich steht noch der Fonds fir Schlusstber-
schussanteile und fir nicht-dynamische Uberschussrenten in Hohe von 201 Millionen €

zur Verflgung.

Die laufende Verzinsung der Guthaben unserer Versicherungsnehmer in der Lebens-
und Rentenversicherung fuir 2009 betragt 4,75 % (5 %) und liegt damit weiterhin deut-

lich Gber dem Durchschnitt der Branche.

Bei der VOLKSWOHL BUND SACHVERSICHERUNG AG gingen die gebuchten
Bruttobeitrage leicht auf 74,0 Millionen € (74,8 Millionen €) zurick. In der Allgemeinen
Haftpflicht- und der Allgemeinen Unfallversicherung stiegen die Beitrage um 4,6 %
bzw. 3,1 %. In den Sachversicherungszweigen blieben sie fast unverandert. Die

Kraftfahrtversicherung verzeichnete einen Beitragsriickgang um 7,8 %.

Die Brutto-Schadenquoten des Geschéftsjahres entwickelten sich in den einzelnen
Versicherungszweigen unterschiedlich. Einer gestiegenen Schadenquote in der
Kraftfahrtversicherung standen verbesserte Quoten in der Wohngebaudeversicherung
und den gewerblichen Versicherungen insgesamt gegentber. In der Allgemeinen
Unfall-, der Allgemeinen Haftpflicht- und der Hausratversicherung bewegten sich die
Schadenquoten auf dem Niveau des Vorjahres. Insgesamt machten die Bruttoschaden-

aufwendungen des Geschaftsjahres 66,4 % (67,6 %) der verdienten Bruttobeitréage aus.

Die Abwicklung der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle belief
sich auf 3,126 Millionen € (5,735 Millionen €).

Die Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb erhohten sich auf 32,0 %

(31,0 %) der verdienten Bruttobeitrage.
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Die Aufwendungen fiir Versicherungsfalle (einschlieBlich Schadenregulierungs-
aufwendungen) f. e. R. im Verhaltnis zu den verdienten Beitragen f. e. R. erhohten sich
leicht auf 58,9 % (58,0 %).

Das Ergebnis des abgegebenen Geschafts war besser als im Vorjahr.

Der versicherungstechnische Gewinn f. e. R. vor Veranderung der Schwankungsrtick-
stellung betrug 4,930 Millionen € (5,785 Millionen €). Da der Schwankungsrtckstellung
2,018 Millionen € (Zufuhrung 2,149 Millionen €) entnommen wurden, ergab sich ein

hoherer versicherungstechnischer Gewinn f. e. R. von 6,948 Millionen € (3,635 Millionen €).

Die Kursrtickgdnge bei Aktien und Rentenpapieren aufgrund der Auswirkungen der
Finanzmarktkrise fiihrten zu einem deutlich geringeren Kapitalanlagenergebnis von
2,277 Millionen € (4,654 Millionen €).

Der Konzerngewinn erhohte sich auf 7,915 Millionen € (6,191 Millionen £€).

Ruckversicherungsgeschafte wurden zwischen den beiden Konzernunternehmen nicht

abgeschlossen.

Uber die Risiken der kiinftigen Entwicklung berichten wir unter Beachtung und in

Anlehnung an den Deutschen Rechnungslegungs Standard Nr. 5-20.

Die Mdglichkeit, dass sich die Ertrags- oder die Vermdgenslage verschlechtern oder
mittelfristige Unternehmensziele nicht erreicht werden, sowie insbesondere kiinftige
Entwicklungen, die den Fortbestand des Konzerns gefdhrden kénnten, werden in einem

Risikomanagement-System Uberwacht.

Der Risikomanagement-Prozess ist dezentral organisiert. Koordination und Weiter-
entwicklung des zentralen Risikomanagements erfolgen durch den Zentralen Risiko-
manager. Die interne Revision prift jahrlich die Einhaltung der Richtlinien zum

Risikomanagement.

Alle Risikobetrachtungen und die daraus abgeleiteten MaBBnahmen bauen auf den
jeweiligen abteilungsinternen Geschéaftsprozessen auf. Die Erfassung der Risiken wird
durch eine turnusmaBige unternehmensweite Risikoinventur sichergestellt. Fir die

wesentlichen Risiken werden SteuerungsgréBen definiert und ein Limitsystem festgelegt.

Fur jede Organisationseinheit der Unternehmen gibt es einen Risikoverantwortlichen,
der fir die Vollstandigkeit und die Beurteilung der Risiken sowie fiir die Uberwachung der

risikomindernden MaBnahmen in seinem Verantwortungsbereich zustandig ist.
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LimitUberschreitungen l6sen festgelegte Informationspflichten aus. Turnusgemal wird im
Rahmen einer Vorstandssitzung zusammen mit dem Zentralen Risikomanager die Gesamt-
risikolage der Unternehmen beurteilt. Darlber hinaus berichtet das Kapitalanlagen-
Risikomanagement monatlich dem Gesamtvorstand und dem Zentralen Risikomanager

Uber die Risikosituation der Kapitalanlagen.

Um die wesentlichen Risiken rechtzeitig zu erkennen, werden sie in einem Frihwarn-
system durch aussagekraftige SteuerungsgréBen gemessen. Fur jedes wesentliche Risiko

legen Limite die Risikotragfahigkeit fest.

Die Produktions- und Bestandsentwicklung, insbesondere die Verteilung auf

Produktgruppen und Vertriebswege, wird durch das Vertriebscontrolling tberwacht.

Entscheidend fir die Begrenzung des versicherungstechnischen Risikos ist die

auskdommliche Kalkulation der Produkte.

In der Lebensversicherung tberprifen wir die Kalkulation einschlieBlich der zuktinftigen
Finanzierbarkeit der deklarierten Uberschussanteile durch drei Instrumente: Finanzier-
barkeitsnachweis, ein Prognosemodell fiir die gesamte Entwicklung der Ertrage und der
Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung sowie ein Profit-Testing im Rahmen der
Tarifkalkulation. Dartber hinaus erstellen wir in der Berufsunfahigkeits-Versicherung

Risikoprofile fur den Bestand.

In der Schaden- und Unfallversicherung analysieren wir die Abweichungen zwischen den
Kalkulationsansatzen und den tatsachlichen Schaden- und Kostenverlaufen. Die Aufwen-
dungen fir Versicherungsfalle (einschlieBlich der Schadenregulierungsaufwendungen)

f. e. R. im Verhaltnis zu den verdienten Beitrdgen f. e. R. entwickelten sich wie folgt:
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Die verwendeten Grundsatze und Rechnungsgrundlagen zur Ermittlung der
versicherungstechnischen Rickstellungen in der Lebensversicherung erldutern wir im
entsprechenden Anhang unter den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Die

Ruckstellungen sind angemessen.

Die Beurteilung des Langlebigkeitsrisikos ist fur die Deckungsrickstellung in der
Rentenversicherung von besonderer Bedeutung. Bei laufenden Rentenversicherungen
wird eine zunehmende Verringerung der Sicherheitsmargen hinsichtlich der Sterblichkeit
beobachtet. Daher werden die neu zugehenden Rentenversicherungen ab 2005 nach
einer Sterbetafel kalkuliert, die diesen Trend berlcksichtigt. Dartber hinaus haben wir
die Deckungsriickstellung fur den Rentenversicherungsbestand zum 31.12.2008 gemal3
der von der DAV empfohlenen Sterbetafel einschlieBlich des Trendansatzes 2008
bewertet. Neuere Erkenntnisse zur Sterblichkeitsentwicklung oder die von der DAV
empfohlene Starkung der Sicherheitsmargen kénnen zu weiteren Zufihrungen zur

Deckungsruckstellung fuhren.

Fur Pflegerenten-Versicherungen einschlieBlich Zusatzversicherungen wird zum
31.12.2008 die Deckungsriickstellung nach den Grundsatzen der DAV-Richtlinie
.Reservierung von Pflegerenten(zusatz)-Versicherungen des Bestandes” vom 4.12.2008
auf das Niveau der Rechnungsgrundlagen DAV2008 P aufgefllt. Weitere Auffullungen

far diesen Bestand sind in den nachsten Jahren nicht zu erwarten.

Die Abwicklung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle in der
Schaden- und Unfallversicherung erbrachte Abwicklungsgewinne, die im Durchschnitt

der letzten funf Jahre 10,6 % der Eingangsriickstellung betrugen.

Wir haben das versicherungstechnische Risiko durch proportionale und nicht-propor-
tionale Ruckversicherungsvertrage begrenzt. In der Schaden- und Unfallversicherung ist
das Kumulrisiko fr Elementarschaden zusatzlich riickgedeckt. Fir erweiterte Elementar-
risiken vereinbaren wir Summenbegrenzungen. Die Hohe der Selbstbehalte wird durch

Simulationsrechnungen Uberpriift.

Durch Bonitatsprifungen vor der Aufnahme von Geschéaftsbeziehungen zu unseren
Vertriebspartnern sowie durch ein Stornofriiherkennungs-System auf Vertriebspartner-
Ebene in der Lebens- und in der Unfallversicherung begegnen wir der Stornogefahr und
damit dem Entstehen von Forderungen an Vermittler und Versicherungsnehmer. Die
Ausfalle von Forderungen an Vermittler betrugen im Durchschnitt der letzten drei Jahre
4,6 % der entsprechenden Forderungen, die Ausfalle von Forderungen an

Versicherungsnehmer aus félligen Beitragen 6,2 %.
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Bei der Kapitalanlage richten wir uns nach den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften. Unsere Kapitalanlagen sind angemessen gemischt und gestreut. Eine
umfangreiche interne Kapitalanlagerichtlinie regelt die Organisation des Bereiches
Kapitalanlage, den Ablauf des Anlageprozesses und der Risikosteuerung sowie die
internen Berichts- und Kontrollsysteme. Integriert in diese interne Kapitalanlagerichtlinie

sind spezielle Richtlinien und Risikobegrenzungen zu einzelnen Asset-Klassen.

Fur die Risikobeurteilung unserer gesamten Kapitalanlagen verwenden wir in der
Hauptsache Szenarioanalysen (Stress-Tests), die Extremszenarien an den Kapitalmarkten
und ihre potentiellen Auswirkungen auf Unternehmenskennzahlen simulieren, sowie in
der Lebensversicherung ein wahrscheinlichkeitstheoretisch basiertes Modell tber die zu
erwartende Marktwertperformance unseres Gesamtportfolios und ihre magliche

Schwankungsbreite (Asset-Allocation-Modell).

Zur Verminderung unserer Kurs- und Abschreibungsrisiken arbeitet der Spezialfonds der
Lebensversicherung mit einem Absicherungskonzept. Der Fonds sichert in negativen und
volatilen Marktszenarien Bestande auf der Aktien- und Zinsseite gegen Kursverluste ab.
Dadurch sollen extreme Wertverluste vermieden werden. Die nachfolgend aufgefthrten
Marktwertveranderungen in Szenariorechnungen bei Aktien und festverzinslichen

Inhaberpapieren berticksichtigen die AbsicherungsmaBnahmen zum 31.12.2008.

Die Wertentwicklung unserer Aktienbestande in Extremszenarien wird durch Abschlage
auf Aktienindizes simuliert. Um die Kursrisiken unserer Aktien zu erfassen, werden die
einzelnen Aktien den relevanten Indizes zugeordnet. Auf der Basis des Bestandes und
der Kurse zum 31.12.2008 ergabe sich bei Simulation eines Aktiencrashs von 20 %
eine negative Marktwertveranderung unserer Aktien einschlieBlich der im Spezialfonds

gehaltenen von 9,2 Millionen €.

Zum 31.12.2008 besaBen wir im Spezialfonds der Lebensversicherung Wandelanleihen
im Kurswert von 13,6 Millionen €. Bei Simulation eines Crashs von 15 % am Markt fur
Wandelanleihen ergdbe sich eine negative Marktwertveranderung dieser Papiere in
Hohe von 2,0 Millionen €.

In der Direktanlage und in den Spezialfonds besaBen wir zum 31.12.2008 festverzins-
liche Inhaberpapiere in Form von Staatsanleihen, Pfandbriefen, Unternehmensanleihen
und nachrangigen Anleihen sowie Genussscheine und Stille Beteiligungen im Kurswert
von rund 1,274 Milliarden €.
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Bei den festverzinslichen Inhaberpapieren und Genussscheinen einschlieBlich der
Rentenpapiere in unseren Spezialfonds simulieren wir eine Erhéhung des Marktzinses
Uber alle Laufzeitenklassen (Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve) und die
Auswirkungen auf die Marktwerte unserer Papiere. Auf der Basis des Bestandes zum
31.12.2008 ergabe sich bei einer angenommenen Zinserhdhung um 100 Basispunkte
eine negative Marktwertveranderung in Hohe von 48,8 Millionen € (davon 45,3 Millio-
nen € in der Direktanlage), bei einem Zinsriickgang um 100 Basispunkte eine Markt-
werterhohung von 42,0 Millionen € (davon 37,1 Millionen € in der Direktanlage).

Bei der Auswahl der Emittenten orientieren wir uns an vorhandenen Bonitats-
beurteilungskriterien, insbesondere von renommierten Ratingagenturen. 94,8 % der
festverzinslichen Inhaberpapiere und Genussscheine einschlieBlich der Papiere im

Spezialfonds wiesen ein Investment-Grade-Rating auf.

Auf unseren Bestand an festverzinslichen Inhaberpapieren und Genussscheinen
simulieren wir die Auswirkungen von Bonitatsverschlechterungen. Die Simulation
orientiert sich an historischen Zeitrdumen mit Maximalwerten fur Ausfallwahrscheinlich-
keiten und den Wahrscheinlichkeiten fir Ratingabwertungen bei Rentenpapieren. Auf
Basis des Bestandes zum 31.12.2008 ergabe sich aus dieser Szenariorechnung eine

negative Marktwertveranderung in Héhe von 17,9 Millionen €.

Der Bestand an Genussscheinen und Stillen Beteiligungen betragt nur 1,6 % der
gesamten Kapitalanlagen. Daneben besitzen wir nachrangige Rentenpapiere. Dabei
handelt es sich im Wesentlichen um einfach nachrangige Papiere (so genanntes Lower
Tier 2 — Kapital) bei deutschen Schuldnern, bei denen ein Ausfall von Zahlungen nur beim
Konkurs des Emittenten droht. Die durch den Staat eingeleiteten RettungsmaBnahmen
far die Finanzbranche lassen das Bestreben erkennen, relevante Finanzinstitute vor der
Insolvenz zu bewahren. Daher schatzen wir die Moglichkeit von Konkursen in diesem

Segment als gering ein und rechnen aus diesen Anlagen nicht mit Zahlungsausfallen.

Unsere Anlagen bei Finanzinstituten betragen 72 % der Marktwerte der gesamten Kapital-
anlagen. Um dem Konzentrationsrisiko zu begegnen, achten wir auf eine breite Streuung
unserer Schuldner. Bei keinem Schuldner sind auf dessen Konzernebene mehr als 5 %
unserer Kapitalanlagen investiert. Nimmt man Tagesgeld sowie Papiere mit besonderer
Bedeckungsmasse (Pfandbriefe) aufgrund der gesonderten Absicherung aus dieser Betrach-
tung heraus, haben wir bei keinem unserer Schuldner auf dessen Konzernebene mehr als
3,25 % unserer Kapitalanlagen investiert. Unsere groBten Schuldner sind jeweils Mitglied
von besonderen Sicherungseinrichtungen wie dem Einlagensicherungsfonds der Privat-

banken oder dem Sicherungssystem der Sparkassen und 6ffentlich-rechtlichen Banken.
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Zur Begrenzung des Risikos, dass Neu- und Wiederanlagen in der Lebensversicherung
zukUnftig unterhalb des durchschnittlichen Garantiezinses der Versichertenguthaben
vorgenommen werden missten, achten wir auf eine moglichst gleichméBige Falligkeits-
struktur unserer Kapitalanlagen. Dartber hinaus erortern wir regelmaBig die Notwendig-

keit und den Nutzen von ZinsabsicherungsmaBnahmen.

Unser Bestand an Wahrungsanleihen ist gering. Derivative Finanzinstrumente setzen wir
nur ein, um Kursrisiken abzusichern, den Erwerb von Wertpapieren vorzubereiten oder

ihren Ertrag zu vermehren.

Ein Liquiditatsrisiko besteht nicht, da die ftir 2009 prognostizierten Auszahlungen fur
Versicherungsleistungen, Versicherungsbetrieb und Riickversicherung allein durch

Beitragseinzahlungen gedeckt sind.

Bei den operationalen Risiken spielt das Ausfallrisiko der Datenverarbeitungs-Systeme die

groBte Rolle. Diesem begegnen wir durch ein umfangreiches Ausfall-Vorsorge-Konzept.

Die nach § 53 c Abs. 4 VAG zu bildende Solvabilitdtsspanne ist in der Lebensversicherung
zu 188 %, in der Schaden- und Unfallversicherung zu 230 % durch Eigenmittel — jeweils

ohne Berucksichtigung von Bewertungsreserven — bedeckt.

Insgesamt bestehen damit derzeit keine erkennbaren Entwicklungen, die die Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage der Unternehmen nachhaltig beeintrachtigen kénnten.

Wesentliche Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéfts-

jahres liegen nicht vor.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex enthalt international und national
anerkannte Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung.
Wesentliche Teile der darin angegebenen Empfehlungen und Anregungen haben wir

bereits vor Einfuhrung des Kodex erfullt.

Darlber hinaus beachten wir den Kodex grundsatzlich und halten diejenigen
Empfehlungen und Anregungen ein, die unseres Erachtens fur die VOLKSWOHL BUND
LEBENSVERSICHERUNG a.G. als Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit, bzw. fur die
VOLKSWOHL BUND SACHVERSICHERUNG AG als nicht bérsennotierte Tochter eines

Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit von Bedeutung sind.

Die Geschaftserwartungen fir 2009 und 2010 werden durch unterschiedliche

Faktoren beeinflusst.
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Die in den letzten Jahren realisierten Reformen der gesetzlichen Absicherung des Alters
und der Erwerbsfahigkeit fihren zu deutlichen Rentenkiirzungen. Grundsatzlich wird
dadurch die Einsicht breiter Bevolkerungsteile, zusatzliche private Altersvorsorge und

Arbeitskraftabsicherung zu betreiben, erheblich verstarkt.

Andererseits vermindert der Konjunktureinbruch in Folge der Finanzmarktkrise die
Wachstumsaussichten der Lebensversicherungsbranche. Steigende finanzielle Engpasse
unserer Kunden werden zu vermehrten Vertragsstornierungen fuhren, und
Einkommensteile, die von potentiellen Neukunden fur Altersversorgung oder Arbeits-

kraftabsicherung aufgewendet werden konnten, verringern sich.

Die VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G. besitzt mit ihren attraktiven
Produkten, insbesondere aufgrund der im Branchenvergleich hohen laufenden Uber-
schussbeteiligung, und ihren in Umfragen bestatigten guten Serviceleistungen fir Kunden
und Vertriebspartner weiterhin eine hervorragende Marktstellung. Daher erwarten wir,
dass wir auch in einem schrumpfenden Markt unseren Marktanteil am Neugeschaft und

an den Beitragseinnahmen der Lebensversicherungsbranche steigern kénnen.

Der Neuzugang des Jahres 2008 wurde stark durch den Ubergang auf die vierte und
letzte Forderstufe bei Riester-Renten (,,Riester-Treppe”) beeinflusst, die allein einen
Neuzugang von rund 750 Millionen € Beitragssumme ausmachte. Dieser Teil des

Zugangs war ein Sondereffekt, der im Jahr 2009 fehlen wird.

Fur die Jahre 2009 und 2010 rechnen wir mit leichten Steigerungen auf das
Neugeschaft 2008 ohne die ,Riester-Treppe”. Die Bestandsstornoquoten werden sich
verschlechtern. Da unser Neuzugang jedoch weiterhin die Abgange erheblich Ubersteigt,
erwarten wir in der Lebensversicherung auch fir die Jahre 2009 und 2010 Uber dem

Branchendurchschnitt liegende Steigerungen der gebuchten Bruttobeitrage.

Das Marktumfeld in der privaten und gewerblichen Kompositversicherung ist weiterhin

schwierig. Es ist seit einigen Jahren durch sehr geringe Wachstumsraten und einen starke
Preiskampf gekennzeichnet. Der Preiswettbewerb spielt insbesondere im Vertriebssegment
der freien Vertriebspartner eine groBe Rolle und pragt vor allem die Marktsituation in der

Kraftfahrtversicherung, dem umsatzstarksten Zweig der Kompositversicherung.

Unser zum 1.10.2008 eingefuhrter neuer Tarif in der Kraftfahrtversicherung ist in
groBen Risikosegmenten wettbewerbsfahig. Mit sehr attraktiven, ertragsabhangigen
Bonifikationsmaoglichkeiten soll eine groBere Zahl von Vertriebspartnern fur die

Vermittlung von Kraftfahrtversicherungen fir unser Unternehmen gewonnen werden.
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Gleichwohl besteht das Risiko, dass einige Vertriebspartner im Laufe des Jahres 2009
groBere Bestande umdecken und dieser Bestandsriickgang nicht zeitgleich durch das

angestrebte Breitengeschaft kompensiert werden kann.

Der Wachstumsfokus der VOLKSWOHL BUND SACHVERSICHERUNG AG liegt auch fir
das Jahr 2009 auf der Unfallversicherung. Die weiterhin gezielte Ansprache von Vertriebs-
partnern, insbesondere auch von gréBeren Vertriebsorganisationen, auf unsere sehr

wettbewerbsfahigen Unfallprodukte soll zu einer deutlichen Neuzugangssteigerung fihren.

In der Haftpflichtversicherung und den Sachversicherungszweigen sollen wie bisher die
Wachstumspotenziale im Bereich der gewerblichen Deckungskonzepte genutzt werden
und die altersabhangige Pramiendifferenzierung in der Privathaftpflicht- und der

Hausratversicherung zu Neugeschaftssteigerungen fuhren.

Wegen der unsicheren Prognose der Bestandsentwicklung in der Kraftfahrtversicherung
erwarten wir fr das Jahr 2009 in der Kompositversicherung insgesamt nur eine geringe

Steigerung der Beitragseinnahmen.

Die versicherungstechnischen Ergebnisse in der Haftpflicht-, Unfall- und Sachversiche-
rung bewegen sich auf einem stabilen und zufrieden stellenden Niveau. Damit rechnen
wir auch in den nachsten Jahren. Dagegen lasst die Marktsituation in der Kraftfahrt-

versicherung keine Gewinnerwartung fur diese Sparte zu.

In der Lebensversicherung erwarten wir Risiko- und Kostenergebnisse auf einem weiter-
hin hohen Niveau, die zur Stabilisierung der Jahrestberschisse der Lebensversicherung

beitragen.

Darlber hinaus wird die zuklnftige Ertragslage, insbesondere in der Lebensversicherung,
wesentlich von den Mdéglichkeiten an den Kapitalmarkten bestimmt. Fur das Geschéfts-
jahr 2009 erwarten wir noch keine nachhaltige konjunkturelle Verbesserung. Gleichwohl
sollte es aufgrund der globalen Hilfsprogramme fir Finanzinstitute zumindest zu einer
Stabilisierung der Geschaftslage dieser Unternehmen kommen. Wegen der schwachen
Konjunktur rechnen wir weiterhin mit einem niedrigen Zinsniveau fiir Neuanlagen und
mit einem sehr volatilen Aktienmarkt. Eine Stabilisierung der Finanzbranche kénnte
allerdings zu Zuschreibungen auf festverzinsliche Wertpapiere und damit zu einem
besseren auBerordentlichen Kapitalanlagenergebnis fihren. Daher sehen wir fir die
nachsten beiden Jahre Mdglichkeiten fur verbesserte Nettoverzinsungen und einen

Abbau der stillen Lasten.
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Insgesamt rechnen wir fur die nachsten zwei Jahre weiter mit einem Gberdurchschnitt-
lichen Wachstum und guten Jahresergebnissen, mit denen wir insbesondere eine im
Vergleich zum Markt hohe laufende Uberschussbeteiligung in der Lebensversicherung

solide finanzieren kénnen.

Dortmund, im Marz 2009

Der Vorstand

Dr. Maas Blasing Dr. Gude Rohm
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KONZERN - In den Konzernabschluss ist der Jahresabschluss der VOLKS-
UNTERNEHMEN WOHL BUND SACHVERSICHERUNG AG, Dortmund, einbe-

zogen worden, deren Grundkapital wir zu 100 % besitzen.
Der Jahresabschluss der VOLKSWOHL BUND Gesellschaft zur Vermittlung von Finanz-
dienstleistungen mbH, Dortmund, wurde wegen untergeordneter Bedeutung bei der

Konsolidierung nicht bertcksichtigt.

KONSOLIDIERUNGS- Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt
GRUNDSATZE nach den Vorschriften der §§ 341 i ff. HGB und
der §§ 58 ff. der RechVersV vom 08.11.1994.

Zur Kapitalkonsolidierung ist der Buchwert der Beteiligung mit dem Eigenkapital der

Tochtergesellschaft aufgerechnet worden.

Forderungen und Verbindlichkeiten der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen werden konsolidiert. Ertrdge und Aufwendungen aus der Kostenverrechnung
haben sich aufgehoben. Zwischengewinne aus dem gegenseitigen Leistungsverkehr

sind nicht zu verzeichnen.

ANGABEN ZUR Die Grundstlcke werden mit den Anschaffungs- bzw.
BILANZIERUNG Herstellungskosten, vermindert um Abschreibungen
UND BEWERTUNG nach § 7 EStG und § 4 FordG, bewertet. Hypotheken-,

Grundschuld- und Rentenschuldforderungen sowie
Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und Darlehen sind zum
Nennwert aktiviert. Die durch Uberpari-Zahlungen entstandenen Agiobetrége werden
aktiviert (Rechnungsabgrenzung) und Laufzeit anteilig erfolgswirksam zu Lasten der
Zinsertrage aufgelost. Die Disagiobetrdge werden entsprechend der Laufzeit der
Darlehen oder Kapital anteilig durch passive Rechnungsabgrenzung verteilt. Der
Ausweis der Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine sowie der Fest-

gelder, Termingelder und Sparguthaben erfolgt mit dem Nominalwert.

Die Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen und der Beteiligungen
erfolgt zu Anschaffungskosten.

Nachhaltige Wertminderungen werden durch Abschreibungen bertcksichtigt.
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Aktien, andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie vor dem Geschaftsjahr
2008 erworbene Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere haben wir nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Anders als im Vorjahr werden Investmentanteile sowie im Geschaftsjahr 2008
angeschafffte Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere weitestgehend nach den fir das Anlagevermégen geltenden Vorschriften
bilanziert. Hierbei wird von der Méglichkeit des § 341 b HGB Gebrauch gemacht, sie

nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zu bewerten.

Sofern eine Tilgung im Geschéftsjahr 2009 erfolgt, wird dagegen nach den fir das

Umlaufvermdgen geltenden Vorschriften bewertet.
Das Wertaufholungsgebot nach § 280 HGB wird beachtet.

Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebens- und Fonds-Unfall-

versicherungen sind mit dem Zeitwert gemaB § 341 d HGB angesetzt.

Die Bewertung immaterieller Wirtschaftsgtter und der Betriebs- und Geschéaftsausstat-
tung erfolgt zu Anschaffungskosten. Die linearen Abschreibungen hierauf entsprechen
den steuerlichen Satzen. Geringwertige Wirtschaftsglter werden nach den Regelungen
des § 6 Abs. 2, 2a EStG bilanziert.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten sind mit den Nominalbetrdgen bilanziert.
Uneinbringlich erscheinende AuBenstande werden ausgebucht. Zweifelhafte Forde-
rungen werden mit ihrem wahrscheinlichen Wert angesetzt. Das Ausfallrisiko von

Forderungen ist durch Pauschalwertberichtigungen berticksichtigt.

Die Beitragstbertrage werden fir jeden einzelnen Versicherungsvertrag unter Berlick-

sichtigung der vereinbarten Zahlungsweise und der Falligkeitstermine ermittelt.

Die Deckungsruckstellungen werden einzelvertraglich nach versicherungsmathe-
matischen Grundsatzen berechnet. Die Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle und Ruckkaufe im Zweig Lebensversicherung ergibt sich fur bis zur
Bestandsfeststellung bekannt gewordene Félle als Summe der vertraglich vereinbarten
Versicherungsleistungen bzw. der geschaftsplanméaBigen Ruckvergltungen, fur Falle,
die nach der Bestandsfeststellung bekannt geworden sind, als Summe des riskierten
Kapitals. Die entsprechende Ruckstellung fir Schaden- und Unfallversicherungen ist
nach dem wahrscheinlichen Bedarf bemessen, wobei teilweise statistische Gruppen-

bewertungen vorgenommen werden. Flr die bis zur inventurmaBigen Feststellung der
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Ruckstellung noch nicht bekannten Versicherungsfalle wird unter Berticksichtigung der
Erfahrungswerte der Vorjahre eine pauschale Ruckstellung gebildet. Die Ruckstellung
fur Regulierungsaufwendungen ist unter Beachtung des Erlasses FinMin NRW vom
22.2.1973 berechnet.

Die Ruckstellung fur Beitragsstorno entspricht dem Verhéltnis der wegen Fortfalls oder
Verminderung des technischen Risikos auf Vorjahre entfallenden Minderbeitrage zu
den Gesamtbeitrdgen des Vorjahres, bezogen auf die Beitrage des Geschaftsjahres.

Der Prozentsatz entspricht dem arithmetischen Mittel der letzten drei Jahre.

Die Schwankungsrickstellung ist gemaB der Anlage zu § 29 RechVersV berechnet.
Die Hohe der sonstigen versicherungstechnischen Ruckstellungen ergibt sich aus dem

voraussichtlichen Bedarf.
Die Ruckstellung fur Urlaubsverpflichtungen wird individuell ermittelt.

Die Pensionsriickstellung ist nach versicherungsmathematischen Grundsatzen als Teil-
wert der Verpflichtungen gemaB § 6 a EStG berechnet. Es wurden die biometrischen
Richttafeln 2005 G verwendet.

Die Ruckstellung fur Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen umfasst die Auf-
wendungen fir die Lohn- und Gehaltszahlungen an Mitarbeiter in der Freistellungs-
phase sowie die Aufstockungsleistungen. Diese Riickstellungen werden ratierlich ab
dem Beginn der Beschaftigungsphase der Altersteilzeit angesammelt und mit dem

Barwert bewertet.

Die Hohe der sonstigen nichtversicherungstechnischen Ruckstellungen ergibt sich aus

dem voraussichtlichen Bedarf.

HAFTUNGSVERHALTNISSE Die Haftungsverhaltnisse, die sich aus der
Mitgliedschaft der VOLKSWOHL BUND
SACHVERSICHERUNG AG in dem Verein , Verkehrsopferhilfe e.V.” ergeben, sind im

Anhang unserer Tochtergesellschaft beschrieben.
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SONSTIGE FINANZIELLE Der Wert eines nicht passivierten Auf-
VERPFLICHTUNGEN wendungsdarlehens gemal § 88 Abs. 3 1I.

WoBauG mit dem Tilgungsbeginn 1.1.1991
und dem Tilgungssatz 2 % betragt 762 T€. Aus Multi-Tranchen-Schuldscheindarlehen
in Hohe von 20.000 T€ bestehen Gber einen Zeitraum von 4 Jahren mogliche
Abnahmeverpflichtungen von (weiteren) Schuldscheindarlehen mit einer Verzinsung
von 8 % in Héhe von 49.600 T€.

Auf Grund der Entwicklung an den Kapitalméarkten kam es bei der Hypo Real Estate
(HRE) zu einem nicht unerheblichen Finanzierungsbedarf. Zur Sttitzung der HRE wurde
dieser von der Bundesbank und der deutschen Finanzwirtschaft eine Liquiditatslinie von
insgesamt 35 Milliarden € eingerdumt. Auch wir haben uns an dieser Rettungsaktion
zur Stabilisierung des Finanzsektors beteiligt und eine Garantiezusage Uber 12.156 T€
erteilt, deren Inanspruchnahme jedoch insbesondere bei einer (Teil-)Verstaatlichung

eher unwahrscheinlich erscheint.

Die Gesellschaft ist gemal §§ 124 ff. VAG Mitglied des Sicherungsfonds fur die
Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der Sicherungsfonds-
Finanzierungs-Verordnung (Leben) jdhrliche Beitrage von maximal 0,2 %. der Summe
der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen, bis ein Sicherungsvermégen von

1 %o der Summe der versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen aufgebaut ist.
Die zukUnftigen Verpflichtungen hieraus betragen 1.187 T€.

Der Sicherungsfonds kann dartiber hinaus Sonderbeitrage in Hohe von weiteren 1 %o
der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen erheben; dies entspricht
einer Verpflichtung von 4.619 T€.

Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsvermégen oder alter-
nativ der Protektor Lebensversicherungs-AG finanzielle Mittel zur Verfigung zu stellen,
sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die
Verpflichtung betragt 1 % der Summe der versicherungstechnischen Netto-Ruick-
stellungen unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds
geleisteten Beitrdge. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen
aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betrdgt die Gesamtverpflichtung
zum Bilanzstichtag 42.760 T€.

Aus unserem Beitritt als Kommanditist zur INVESCO Beteiligungsverwaltungs-GmbH &
Co. KG, Munchen, besteht eine Verpflichtung zur Leistung weiterer Kommandit-
einlagen in Héhe von 10.800 T€.
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Das Landesarbeitsgericht Miinchen hat in einem Urteil vom 15.3.2007 die Auffassung
vertreten, dass Entgeltumwandlungsvereinbarungen, die gezillmerte Tarife vorsehen,
wegen einer fehlenden Wertgleichheit zwischen dem umgewandelten Entgelt und der
damit begrindeten Versorgungsanwartschaft grundsatzlich unwirksam sind. Da die
Revision des beklagten Arbeitgebers zuriickgenommen wurde, ist das Urteil inzwischen
rechtskraftig.

Jedoch wird mit einem Urteil des Landesarbeitsgerichts Kéln vom 13.8.2008 der
Auffassung des Landesarbeitsgerichts Miinchen entgegen getreten und die
Verwendung eines gezillmerten Tarifes in der betrieblichen Altersversorgung aus-
dricklich fir zulassig erklart. Da gegen das Urteil Revision eingelegt wurde, ist es zum
gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht rechtskraftig. Wir haben zugunsten von Arbeit-
gebern, die Entgeltumwandlungs-Vertrage mit einer VVG-konformen Verteilung der
Abschlusskosten auf 5 Jahre abgeschlossen haben, eine entsprechende Haftungsfrei-
stellung erklart; Voraussetzung fur die Haftungsfreistellung ist u. a. eine nachweisliche
Aufklarung des Arbeitgebers und der Arbeitnehmer vor Abschluss des Vertrages. Die
Hohe der aus dem Haftungsverhéltnis resultierenden Verpflichtungen belduft sich auf
etwa 800 T€.

Die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme ist als gering einzuschatzen.

MITARBEITER

Die Zahl der im Geschaftsjahr durchschnittlich im Konzern
beschaftigten Mitarbeiter betrug:

Innendienst der Hauptverwaltung 557

Innendienst der Niederlassungen 117

AuBendienst (Angestellte) 59
Die Personalaufwendungen betrugen fur

Lohne und Gehalter 36.328 T€

Soziale Abgaben 5.521 T€
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ORGANE Die Gesamtbezlge der Mitglieder des Vorstands fir ihre Tatigkeit im

Konzern betrugen 1.005 T€. Die Aufwendungen fir den Aufsichtsrat
beliefen sich auf 140 T€. Frihere Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen
erhielten 680 T€.

Die Pensionsanspriiche friherer Mitglieder des Vorstands und ihrer Hinterbliebenen

wurden zuriickgestellt. Die Ruckstellung betragt 6.323 T€.

Von Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden im Geschéftsjahr Hypothekendarlehen in Hohe
von 13 T€ getilgt. Der Bestand an Krediten an Mitglieder des Aufsichtsrats betragt 94 T€
(107 T€). Es handelt sich um eine Tilgungshypothek mit einem Zinssatz von 4,07 %.
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KONZERN -
KAPITALFLUSSRECHNUNG
(NACH DRS 2-20)
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ENTWICKLUNG DER IMMATERIELLEN
VERMOGENSGEGENSTANDE, GRUND-
STUCKE UND BETEILIGUNGEN

IM GESCHAFTSJAHR 2008
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B. KAPITALANLAGEN

.  Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken

Der Bilanzwert der eigengenutzten Grundstiicke und Bauten betragt 17.787 T€.

Derivate

Derivate werden im Konzern bei der Kapitalanlage im Wesentlichen von der
VOLKSWOHL BUND LEBENSVERSICHERUNG a.G. eingesetzt. Uber Art und Umfang
des Einsatzes haben wir im Einzelabschluss der Gesellschaft im Anhang berichtet.
Der Anhang ist Teil dieses Druckberichtes. Der Einsatz bei der VOLKSWOHL BUND
SACHVERSICHERUNG AG ist von untergeordneter Bedeutung.
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ENTWICKLUNG
DES EIGENKAPITALS

F. ANDERE VERBINDLICHKEITEN

lll. Sonstige Verbindlichkeiten
Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als
5 Jahren betragt 8.007 T€.

136 KONZERNANHANG Passiva



GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE

Die selbst abgeschlossenen Bruttobeitrage betrugen 1.105.448 T€. Auf das
Lebensversicherungsgeschaft entfielen 1.031.453 T€ und auf das Schaden- und
Unfallversicherungsgeschaft 73.995 T€.

Dortmund, den 16. Marz 2009

NOLKSWOHL BUND

LEBENSVERSICHERUNG u.G.

Dr. Maas Blasing Dr. Gude Rohm
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BESTATIGUNGS-  Wir haben den von der VOLKSWOHL BUND LEBENSVER-
VERMERK SICHERUNG a.G., Berlin, aufgestellten Konzernabschluss

und den Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss

und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger
Buchfuhrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht tber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prafung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konso-
lidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

139



140

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und erganzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfuhrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und

Risiken der kunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Koln, den 27. Marz 2009

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(vormals
KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft)

Hansen GloBner
Wirtschaftsprufer — Wirtschaftsprufer
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